Senhores Acionistas,

Submetemos & apreciacdo de V.Sas. as Demonstragdes
Financeiras da SAMA S.A. - MINERACOES ASSOCIADAS
referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.

Mineral Crisotila

Em 2011, a SAMA, vendeu 296,7 mil toneladas de mineral
crisotila, uma redugéo de 3,2% em relagado ao ano anterior.
As vendas no mercado interno atingiram 162,5 mil toneladas,
representando um recuo de 0,6% na comparacdo entre os
anos de 2011 e 2010, exportagdes tiveram um volume de
134,2 mil toneladas, apresentando um recuo de 6,0% na
comparagdo com o ano anterior em fung¢édo, da demanda
do mercado interno. Estrategicamente, a Companhia
prioriza o abastecimento para o mercado interno e exporta
o excedente. No final de 2011, a SAMA possuia 15% do
mercado mundial de minério crisotila.

As exportagbes s&o destinadas em sua maior parte aos
seguintes paises: India, Tailandia, Indonésia, Colémbia,
México, Emirados Arabes, Malasia, China, Sri-Lanka,
Bolivia, Equador, Nigéria, Filipinas, Angola, Vietna, Gana,
Zimbabue, Peru e Estados Unidos.

Na area de Recursos Humanos, deu-se continuidade ao
programa de beneficios aos colaboradores da sociedade,
concedendo a cesta basica, assisténcia médica,
odontolégica, incentivos permanentes a prevengao
de acidentes e saude ocupacional. Ocorrem, ainda
com grande intensidade, atividades de treinamento e
desenvolvimento de pessoal.

A transparéncia e equidade sao dois dos principais alicerces
de sustentabilidade dos negécios da SAMA. Nesse sentido,
a Companhia mantém um programa Portas Abertas, (que
ja recebeu mais de 11.295 visitantes em oito anos de
existéncia), é signataria do Pacto Global da ONU, possui as
certificagdes ISO 9.001 de gestdo de qualidade, ISO 14.001
de gestdo ambiental e OHSAS 18.001 de gestao de saude
e seguranca ocupacional, PSQ-USC - Programa Setorial de
Qualidade do Uso seguro do Crisotila.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Receita Liquida

A SAMA registrou receita liquida de vendas de R$ 304,0
milhdes em 2011, uma reducéo de 2% em relagéo a 2010. No
mercado interno, a receita liquida apresentou crescimento
de 0,8% em relagédo a 2010 e totalizou R$ 203,6 milhdes.
O crescimento da receita liquida no mercado interno é
decorrente do comportamento dos precos e do maior volume
de vendas de Amianto Crisotila. A receita liquida proveniente
de exportagdes somou R$ 100,4 milhdes, um recuo de 9,8%
em relagdo a 2010, devido a retragdo do consumo mundial,
absorvida pelo mercado interno.

Lucro Liquido

A SAMA registrou um lucro liquido de R$ 48,2 milhdes
em 2011, uma redugdo de 11,1% em relagdo a 2010,
principalmente pelos fatores comentados acima.

Do lucro liquido do exercicio, R$ 4,8 milhdes foram
destinados para Reserva Legal e Estatutaria e R$ 43,4
milhdes foram destinados ao pagamento de dividendos e
juros sobre capital proprio.

INVESTIMENTOS

Os investimentos somaram R$ 9,7 milhdes em 2011,
uma reducédo de 37,3% em relacdo ao ano anterior, cuja
finalidade, foi a manutencdo da capacidade produtiva
da planta industrial, com énfase no controle ambiental
e produgéo.
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Relatério da Diretoria de 2011

O Resultado do exercicio constante das Demonstragdes
Financeiras decorreu dos esforgos continuos de reducéo de
custos, através de aperfeicoamento dos métodos de gestéo
interna da sociedade.

MINERAL CRISOTILA OU AMIANTO CRISOTILA

Questao Juridica

A Companhia esclarece que a extragao, industrializagao,
utilizacdo, comercializagcdo e transporte do Mineral
Crisotila e dos produtos que o contenham é
regulamentada pela Lei Federal n° 9.055/95 - Decreto
n° 2.350/97 e Normas Regulamentadoras do Ministério
do Trabalho e Emprego. A competéncia para legislar é da
Unido, conforme preceitos constitucionais.

Neste sentido, em passado recente, Leis contrarias ao
amianto aprovadas e sancionadas pelos Estados de
Mato Grosso do Sul e Sdo Paulo foram consideradas
inconstitucionais pelo STF - Supremo Tribunal Federal.
Recentemente, o Tribunal de Justica do Estado do Rio
Grande do Sul também decidiu pela inconstitucionalidade de
Lei de mesmo teor, que havia sido aprovada e sancionada
pelo Estado, por invadir competéncia federal.

Apesar desta decisdo do STF, os Estados de S&o Paulo, Rio
de Janeiro, Rio Grande do Sul, Pernambuco e Mato Grosso
aprovaram e sancionaram leis com a finalidade de proibir
o0 uso de amianto e dos produtos que o contenham. Com
excecao do Mato Grosso, publicada recentemente e ainda
ndo regulamentada, estas Leis estdo sendo questionadas
no STF, através de Agdes Diretas de Inconstitucionalidade.
Atualmente, estao suspensas por forga de liminares as leis
dos Estados do Rio de Janeiro e Rio Grande do Sul. No que
diz respeito, a Lei do Estado de Sao Paulo, a Companhia
esclarece que no dia 04 de junho de 2008, o plenério do
Supremo Tribunal Federal (STF) apenas revogou a liminar
concedida em 20 de dezembro de 2007 contra a Lei paulista,
pendente, portanto, de julgamento do mérito.

Além disso, tramita na Assembleia Legislativa de Sao Paulo,
o projeto de Lei n® 917/2009, que visa suspender os efeitos
da atual Lei criando regras de transi¢do para sua aplicagao.
O projeto ja recebeu emendas e esta pronto para ser votado.
Por fim, é importante destacar que o mérito das agdes
citadas ainda néo foi julgado, o que as colocam sub-judice
e, portanto, a proibicdo ainda ndo é definitiva. No entanto,
devemos aguardar a decisdo do Supremo Tribunal Federal,
que até o presente momento ndo se manifestou.

No dia 29 de setembro de 2011, o Supremo Tribunal
Federal (STF), julgou favoravelmente o pedido de liminar
em que a Associagao Nacional do Transporte de Cargas
e Logistica questiona, através da ADPF 234/11, a Lei
Estadual n° 12.684/2007, que proibe o transporte do
amianto crisotila e de produtos que contenham o mineral
no Estado de Séo Paulo.

Com isso, as empresas de cargas e logistica podem
voltar a trafegar pelas rodovias do Estado de Sado Paulo,
transportando o amianto crisotila e produtos que o contenham
quando destinados a outro Estado da Federagéo, bem como
para exportagao.

Pesquisa Cientifica

Foi Concluida uma importante pesquisa no Brasil
conduzida por médicos ligados a universidades de renome,
brasileiras e do exterior, cujo objetivo, conforme projeto
coordenado pelo Conselho Nacional de Desenvolvimento
Cientifico e Tecnolégico - CNPq, é responder como esta a
saude da populacdo que utiliza telhas de fibrocimento de
trabalhadores de mineragéo.

O resultado da pesquisa, divulgado em 25 de novembro
de 2010, comprova que, em relagcdo as avaliagdes da
amostra dos moradores estudados, ndo foram encontradas
alteragdes clinicas, funcionais respiratérias e tomograficas
de alta resolugdo passiveis de atribuicdo a inalagao
ambiental a fibras de asbesto.

Na avaliagdo ocupacional, ndo se identificou novas alteragoes
nem progressao do comprometimento pleural ou intestinal
nos individuos do grupo exposto apds 1980, que fizeram
tomografia computadorizada de Alta resolugéo - TCAR nos
dois estudos. A integra desta pesquisa esta disponivel em
http://www.sectec.go.gov.br.

Pesquisa FGV

Por solicitagdo da Federagcdo das Industrias do Estado
de S&o Paulo - FIESP, a Fundagédo Getulio Vargas - FGV
realizou uma pesquisa sobre o papel dos produtos de
amianto na cadeia da construgao civil. Este trabalho tem
como objetivo dimensionar a importancia dos produtos da
cadeia produtiva de Amianto Crisotila na construgao civil,
tanto na sua dimenséo de renda e emprego como em seu
papel na estrutura concorrencial e na formagao de pregos
do setor. A integra desta pesquisa encontra-se disponivel no
site da Eternit.

INFORMAGOES ADICIONAIS

Prémios

A Companhia conquistou durante o ano de 2011 os seguintes
prémios, consolidando a cada dia a forga de sua marca.

Confira abaixo a relagdo dos prémios conquistados pela
SAMA em 2011:

Ambiental:
—Prémio Internacional Sécio Ambiental Chico Mendes;
—Primeiro lugar em melhores Praticas de Sustentabilidade
e Responsabilidade Social, pela Associagao Brasileira de
Recursos Humanos - ABRH.

Social:

—Primeiro lugar em melhores Praticas de Gestao de
Pessoas, pela Associacdo Brasileira de Recursos
Humanos - ABRH; .

—Primeiro lugar na Pratica de Celebrar, pela revista Epoca;

—Primeiro lugar em Gestédo de Pessoas para empresa de
Grande Porte;

—Quarta melhor empresa de pequeno e médio porte para
se trabalhar no Brasil, pela Revista Epoca;

—Primeiro lugar (Rubens Rela Filho) em empresario
destaque de RH, pelo 14° Top Of Mind Estaddo de RH.

Econdémico:
—Terceira empresa para se trabalhar no Centro Oeste, pela
revista Great Place To Work;
—Quarta melhor empresa em Gestdo de Pessoas, pela
revista Valor Econdmico.

AGRADECIMENTOS

Agradecemos aos nossos clientes, fornecedores,
colaboradores e todos aqueles que contribuiram para
o desempenho da SAMA em 2011; e confiamos no
comprometimento e dedicagdo constante como base para
a realizagdo do nosso trabalho, sempre em linha com o
desenvolvimento sustentavel do Pais.

Minacgu, 30 de abril de 2012.
A Diretoria

Balangos Patrimoniais Levantados em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de reais - R$)

Nota Controladora Consolidado  PASSIVOS E PATRIMONIO Nota Controladora Consolidado
ATIVOS explicativa 31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10 LIQUIDO explicativa 31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
Circulantes Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 4  10.981 8.690 13.178 10.752  Fornecedores 11 9.955 9.221 9.955 9.221
Contas a receber 5 63.766 55.788 63.766 55.788 Empréstimos e financiamentos 12 36.354 19419 36.354 19.419
Estoques 6 23269 17570 23.269 17.570 Provisdes e encargos sociais 13 10122 12609 10.122 12.609
Impostos a recuperar 7 393 399 446 455  Dividendos e juros sobre o capital
Partes relacionadas (9.a) 8.665 8.512 8.665 8.512 proprio a pagar (16.bec) 13.922 12550 13.922 12.550
Demais contas a receber 1.975 1.715 1.978 1.718  Impostos, taxas e contribuigcbes
Total dos ativos circulantes 109.049 92.674 111.302 94.795 a recolher 14 8.554  15.196 8.556  15.200
Provisdo para beneficios futuros
a ex-empregados (15.d) 1.320 1.191 1.320 1.191
Demais contas a pagar 3.543 3.863 3.543 3.875
Total dos passivos circulantes 83.770 74.049 83.772 74.065
Nao circulantes
Depositos judiciais e incentivos fiscais 3.342 2.608 3.571 2.843
Impostos a recuperar 7 518 476 518 476  Nao circulantes
Imposto de renda e contribuigédo social Provisdo para beneficios futuros
diferidos (17.b) 14.688 12915 14.688 12915 a ex-empregados (15.d) 6.817 7.284 6.817 7.284
Partes relacionadas (9.a) 25440 23177 25.440 23.177  Provis&o para riscos 18 21937 16.092 21939 16.094
Demais contas a receber 1.400 6.330 1.400 6.330 Remonte da mina 26 2.773 2.505 2.773 2.505
Investimento em controlada 8 2.532 2.380 - - Receitas antecipadas 227 696 228 696
Imobilizado 10 47.204 44202 47.238 44.244
Intangivel 10 1.446 1.143 1.467 1.143
Total dos ativos nao circulantes 96.570 93.231 94.322 91.128 Total dos passivos nao circulantes 31.754 26.577 31.757 26.579
Patrimonio liquido
Capital social (16.a) 65.100 65.100 65.100 65.100
Reserva de capital 345 342 345 303
Reservas de lucros 24.650 _19.837 _24.650 _ 19.876
Total do patriménio liquido 90.095 85.279 90.095 85.279
TOTAL DOS PASSIVOS E
TOTAL DOS ATIVOS 205.619 185.905 205.624 185.923 PATRIMONIO LIQUIDO 205.619 185.905 205.624 185.923
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
CBefran
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SAMA S.A. - Mineragoes Associadas
CNPJ/MF n2 15.104.599/0001-80

Demonstragées das Mutagoes do Patriménio Liquido para os Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais - R$, exceto os valores por agao)

Reserva
de capital Reservas de lucros
Nota Capital Subvengao para Retengao Lucros

explicativa social investimentos Estatutaria Legal delucros acumulados Total

Saldos em 1° de janeiro de 2010 65.100 342 7.025 7.025 374 - 79.866

Lucro liquido do exercicio - - - - - 54.213 54.213
Destinagéo do lucro liquido:

Apropriagéo para reservas - - 2.711 271 (9) (5.413) -

Dividendos - R$ 1,263 por agdo em circulagéo - - - - - (44.026) (44.026)

Juros sobre o capital préprio - R$ 0,192 por agédo em circulagdo - - - - - (4.774) (4.774)

Saldos em 31 de dezembro de 2010 65.100 342 9.736 9.736 365 - 85.279

Lucro liquido do exercicio - - - - - 48.233 48.233
Destinagéo do lucro liquido:

Apropriagéo para reservas - 11 2.414 2.414 (23) (4.816) -

Dividendos - R$ 1,10 por agdo em circulagéo (16.b) - - - - - (38.364) (38.364)

Juros sobre o capital proprio - R$ 1,045 por agdo em circulagdo (16.c) - - - - - (5.053) (5.053)

Saldos em 31 de dezembro de 2011 65.100 353 12.150 12.150 342 - 90.095

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracdes do Resultado para os Exercicios findos em
31 de Dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de reais - R$)

Nota Controladora Consolidado
explicativa 31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
20 304.035 310.039 304.035 310.039

21 (159.616) (149.093) (159.616) (149.093)
144.419 160.946 144.419 160.946

Receita operacional liquida

Custos dos produtos vendidos
Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais

Despesas com vendas 21 (29.481) (34.255) (29.481) (34.255)
Gerais e administrativas 21 (35.663) (38.668) (35.707) (38.697)
Remuneragéo da Administracéo (9.b) (2.260) (2.693) (2.260) (2.693)
Despesas financeiras 23 (25.440) (22.788) (25.440) (22.788)
Receitas financeiras 23 256333 21135 25576 21.323
Outras despesas operacionais, liquidas 22 (6.843) (1.056) (6.843) (1.038)
Resultado da equivaléncia patrimonial 8 152 135 - -
(74.202) (78.190) (74.155) (78.148)
Lucro antes do imposto de renda e da
contribuigao social 70.217 82.756 70.264 82.798
Imposto de renda e contribuigao social
Correntes (17.a) (24.348) (30.699) (24.395) (30.741)
Diferidos (17.a) __2.364 2.156 2.364 2.156
Lucro liquido do exercicio 48.233 _54.213 _48.233 _ 54.213

Nota: N&o ha outros resultados abrangentes no exercicio corrente e no exercicio anterior a
serem apresentados.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas Explicativas as Demonstragoes Financeiras
para os Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

1. Contexto Operacional

A Sama S.A. - Mineragdes Associadas (“Companhia”), incorporada no Brasil, na cidade de
Minagu, Estado de Goias, constituida em 10 de agosto de 1966, € uma companhia de capital
fechado, sendo sua controladora a Eternit S.A., uma companhia de capital aberto, sem
controlador, registrada no segmento especial do mercado de agbes da BM&FBOVESPA
S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, denominado Novo Mercado, sob o codigo
de negociacao ETERS.

A Companhia tem como objeto social a pesquisa e lavra de jazidas e minas, podendo, ainda,
explorar outros produtos minerais, o comércio em geral e, especialmente, a compra e venda
de produtos agricolas, pastoris, minerais e metais ferrosos e néo ferrosos; a producao de
energia hidroelétrica, promovendo o seu aproveitamento, assim como o de quedas d’agua
a que tenha ou que venha a ter direito, usando e vendendo energia que produzir; € o
gerenciamento e a disposi¢édo de residuos de fibrocimento, podendo, igualmente, participar
em outras sociedades.

A Companhia esta capacitada com tecnologias que permitem a polivaléncia na extragéo e
no beneficiamento do minério crisotila, o qual € comercializado para os mercados interno
e externo. As reservas de minério crisotila séo suficientes para uma produgéo, nos niveis
atuais, de aproximadamente 30,3 anos.

2. Resumo das Principais Praticas Contabeis

2.1. Declaragao de conformidade

As demonstragdes financeiras da Companhia compreendem:

* As demonstragdes financeiras consolidadas preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (“International Financing Reporting Standards -
IFRSs”), emitidas pelo “International Accounting Standards Board - IASB’, e as praticas
contabeis adotadas no Brasil, identificadas como Consolidado.

» As demonstragdes financeiras individuais da controladora preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, identificadas como Controladora.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagéo

societaria brasileira e os pronunciamentos técnicos e as orientagbes e as interpretagbes

técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC.

As demonstracdes financeiras individuais apresentam a avaliagdo do investimento em

controlada pelo método de equivaléncia patrimonial, de acordo com a legislagéo brasileira

vigente. Dessa forma, essas demonstracdes financeiras individuais ndo séo consideradas
como estando conforme as IFRSs, que exigem a avaliagdo desses investimentos nas
demonstracdes separadas da controladora pelo seu valor justo ou pelo custo de aquisigéo.

Como néo existe diferenca entre o patriménio liquido consolidado e o resultado consolidado

atribuiveis aos acionistas da Companhia, constantes nas demonstragbes financeiras

consolidadas preparadas de acordo com as IFRSs e as praticas contabeis adotadas no

Brasil, e o patrimonio liquido e o resultado da Companhia, constantes nas demonstragdes

financeiras individuais preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no

Brasil, a Companhia optou por apresentar essas demonstragdes financeiras individuais e

consolidadas em um unico conjunto, lado a lado.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por

determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos, conforme

descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo histérico geralmente é baseado no valor
justo das contraprestacdes pagas em troca de ativos.

As principais praticas contabeis aplicadas na preparacdo das demonstragdes financeiras

individuais e consolidadas estao definidas a seguir. Essas praticas foram aplicadas de modo

consistente no exercicio anterior apresentado, salvo disposi¢gdo em contrario.

2.2. Bases de consolidacao e investimentos em controlada

Nas demonstracdes financeiras individuais da Companhia, as informagdes financeiras da
controlada sao reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

Quando necessario, as demonstragdes financeiras da controlada séo ajustadas para
adequar suas praticas contabeis aquelas estabelecidas pela Companhia. Todas as

Demonstracoes dos Fluxos de Caixa para os Exercicios findos em
31 de Dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de reais - R$)
Nota Controladora Consolidado
explicativa 31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10

Fluxo de caixa das atividades
operacionais

Lucro liquido do exercicio 48.233 54.213 48.233 54.213
Ajustes para reconciliar o lucro liquido

do exercicio com o caixa liquido

gerado pelas atividades operacionais:
Resultado da equivaléncia patrimonial 8 (152) (135) - -
Depreciagdo e amortizagéo 10 3.959 7.335 4.213 7.259
Resultado na baixa de ativos

permanentes (133) (1.541) (133) (1.541)
Proviséo para créditos de liquidagéo

duvidosa - 300 - 300
Provisao para riscos 18 5.845 6.903 5.845 6.903
Reversao de perdas diversas - 121 - 233
Encargos financeiros, variagao

monetaria e variagao cambial 560 (728) 560 (733)
Rendimento de aplicagdes financeiras (531) (454) (531) (454)
Realizagdo de despesas antecipadas - 429 - 429
Realizagado de receitas antecipadas - (157) - (157)
Imposto de renda e contribuicdo

social diferidos (17.b) _ (2.364) (2.156) (2.364) _(2.156)

55.417 64.130 55.823 64.296

(Aumento) redugao nos ativos

operacionais:
Contas a receber 8.805 (6.371) 8.805 (6.579)
Estoques (5.700) (131) (5.700) (264)
Impostos a recuperar (38) 1 (87) (19)
Juros recebidos 3.035 2.814 3.035 2.814
Depdsitos judiciais (729) (1.133) (729) (1.133)
Outros ativos (3.642) (8.212) (3.642) (8.474)
Aumento (redugao) nos passivos

operacionais:
Fornecedores 115 3.065 115 3.085
Impostos, taxas e contribuigdes a recolher (6.653) 31.134 (6.655) 23.812
Provisdes e encargos sociais 2.475 2.075 2.475 2.075
Pagamento de riscos trabalhistas,

civeis e fiscais (325) (337) (325) (337)
Outros passivos 2.934 1.923 2.762 3.820
Caixa gerado pelas atividades

operacionais 55.694 88.958 55.877 83.096
Juros pagos (594) (752) (594) (752)
Imposto de renda e contribuigao

social pagos (23.251) (25.725) (23.299) (20.310)
Caixa liquido gerado pelas atividades

operacionais 31.849 62481 31984 62.034
Fluxo de caixa das atividades

de investimento
Recebimento pela venda de imobilizado 152 - 152 -
Adigbes ao ativo imobilizado e intangivel 10 (9.227) (14.061)  (9.227) (14.061)
Caixa liquido aplicado nas atividades

de investimento (9.075) (14.061) (9.075) (14.061)
Fluxo de caixa das atividades

de financiamento
Captagao de empréstimos e

financiamentos - terceiros 143.938 123.445 143.938 124.029

Amortizagéo de empréstimos e
financiamentos
Pagamento de dividendos e juros sobre o

(121.004) (133.266) (121.004) (133.266)

capital proprio (43.417) (43.505) (43.417) (43.505)
Caixa liquido aplicado nas atividades

de financiamento (20.483) (53.326) (20.483) (52.742)
Aumento (Reduciao) do caixa e

equivalentes de caixa 2.291 (4.906) 2.426 (4.769)
No inicio do exercicio 4 8.690 13.596 10.752 15.521
No fim do exercicio 4 10.981 8.690 13.178 10.752
Aumento (Reducéo) do caixa e

equivalentes de caixa 2.291 (4.906) 2.426 (4.769)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

transagdes, saldos, receitas e despesas entre a Companhia e sua controlada sdo eliminados
integralmente nas demonstragdes financeiras consolidadas.

2.3. Apuracao do resultado

Areceita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida de
quaisquer estimativas de devolucdes, descontos comerciais e/ou bonificagbes concedidos
ao comprador e outras dedugdes similares.
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Notas Explicativas as Demonstragoes Financeiras para os Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

2.3.1. Venda de produtos

A receita de venda de produtos é reconhecida quando todas as seguintes condicbes forem

satisfeitas:

» A Companhia transferiu ao comprador os riscos e beneficios significativos relacionados a
propriedade dos produtos.

» A Companhia ndo mantém envolvimento continuado na gestéo dos produtos vendidos em
grau normalmente associado a propriedade nem controle efetivo sobre tais produtos.

* O valor da receita pode ser mensurado com confiabilidade.

* E provavel que os beneficios econdmicos associados a transagao fluirdo para a Companhia.

 Os custos incorridos ou a serem incorridos relacionados a transagdo podem ser mensurados
com confiabilidade.

Mais especificamente, a receita de venda de produtos é reconhecida quando os produtos

sdo entregues e a titularidade legal é transferida.

2.3.2. Receita de juros

A receita de ativo financeiro de juros é reconhecida quando for provavel que os beneficios
econdmicos futuros deverdo fluir para a Companhia e o valor da receita possa ser
mensurado com confiabilidade. A receita de juros é reconhecida pelo método linear com
base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o montante do principal em aberto, sendo
a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros
estimados durante a vida estimada do ativo financeiro em relagéo ao valor contabil liquido
inicial desse ativo.

2.4. Moeda estrangeira

Na elaboragédo das demonstragdes financeiras, as transagdes em moeda estrangeira, ou
seja, qualquer moeda diferente da moeda funcional de cada empresa, séo registradas de
acordo com as taxas de cambio vigentes na data de cada transagéo. No fim de cada periodo
de relatério, os itens monetarios em moeda estrangeira sdo reconvertidos pelas taxas
vigentes no fim do exercicio. Os itens ndo monetarios registrados pelo valor justo apurado
em moeda estrangeira s&o reconvertidos pelas taxas vigentes na data em que o valor justo
foi determinado. Os itens nao monetarios que sdo mensurados pelo custo histérico em uma
moeda estrangeira devem ser convertidos, utilizando a taxa vigente da data da transagao.

2.5. Custos de empréstimos

Os custos de empréstimos atribuiveis diretamente a aquisi¢do, constru¢do ou produgéo de
ativos qualificaveis, os quais levam, necessariamente, um periodo de tempo substancial
para ficarem prontos para uso ou venda pretendida, sdo acrescentados ao custo de tais
ativos até a data em que estejam prontos para o uso ou a venda pretendida.

Todos os outros custos com empréstimos séo reconhecidos no resultado do periodo em que
s&o incorridos.

2.6. Custos de aposentadoria
Os pagamentos a planos de aposentadoria de contribuigdo definida sdo reconhecidos como
despesa quando os servicos que concedem direito a esses pagamentos s&o prestados.

2.7. Tributagao
A despesa com imposto de renda e contribuicdo social representa a soma dos impostos
correntes e diferidos.

2.7.1. Impostos correntes

A proviséo para imposto de renda e contribuicdo social esta baseada no lucro tributavel
do exercicio. O lucro tributavel difere do lucro apresentado na demonstragdo do resultado,
porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além
de excluir itens nao tributaveis ou nao dedutiveis de forma permanente. A provisdo para
imposto de renda e contribuicdo social é calculada com base nas aliquotas vigentes no fim
do exercicio (vide nota explicativa n°® 17).

2.7.2. Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuigéo social diferidos (“impostos diferidos”) sdo reconhecidos
sobre as diferengas temporarias no final de cada periodo de relatério entre os saldos de ativos
e passivos reconhecidos nas demonstracgdes financeiras e as bases fiscais correspondentes
usadas na apuragao do lucro tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais, quando aplicavel.
Os impostos diferidos passivos sdo geralmente reconhecidos sobre todas as diferengas
temporarias tributaveis, e os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos sobre todas as
diferencgas temporarias dedutiveis, apenas quando for provavel que a empresa apresentara
lucro tributavel futuro em montante suficiente para que tais diferengas temporarias dedutiveis
possam ser utilizadas (vide nota explicativa n°® 17).

A recuperacao do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no fim de cada periodo de
relatério e ajustada pelo montante que se espera que seja recuperado.

O imposto de renda e a contribuigdo social correntes e diferidos sdo reconhecidos como
despesa ou receita no resultado do exercicio, exceto quando estado relacionados com itens
registrados em outros resultados abrangentes, quando aplicavel.

2.8. Imobilizado

Esta demonstrado ao valor de custo, deduzido de depreciagéo e, quando aplicavel, de perda
por redugéo ao valor recuperavel acumuladas. Séo registrados como parte dos custos das
imobilizagdes em andamento os honorarios profissionais, e, no caso de ativos qualificaveis,
os custos de empréstimos sdo capitalizados até que os bens estejam concluidos. A
depreciagdo desses ativos inicia-se quando eles estdo prontos para o uso pretendido na
mesma base dos outros ativos imobilizados.

A depreciagéo é reconhecida com base na vida util estimada de cada ativo pelo método
linear, de modo que o valor do custo menos o seu valor residual apds sua vida util seja
integralmente baixado (exceto para terrenos e construgbes em andamento). A vida util
estimada, os valores residuais e os métodos de depreciagao séo revisados no fim de cada
periodo de relatério, e o efeito de quaisquer mudangas nas estimativas & contabilizado
prospectivamente.

Um item do imobilizado é baixado apés alienagédo ou quando ndo ha beneficios econdmicos
futuros resultantes do uso continuo do ativo. Quaisquer ganhos ou perdas na venda ou
baixa de um item do imobilizado s&o determinados pela diferenca entre os valores recebidos
na venda e o valor contabil do ativo e sdo reconhecidos no resultado.

2.9. Intangivel

Ativos intangiveis com vida util definida adquiridos separadamente séo registrados ao custo,
deduzido da amortizagdo e das perdas por redugédo ao valor recuperavel acumuladas. A
amortizagao é reconhecida linearmente com base na vida util estimada dos ativos. A vida util
estimada e o método de amortizagao sao revisados no fim de cada exercicio, e o efeito de
quaisquer mudangas nas estimativas é contabilizado prospectivamente. Ativos intangiveis
com vida util indefinida adquiridos separadamente s&o registrados ao custo, deduzido das
perdas por redugao ao valor recuperavel acumuladas.

Os gastos com atividades de pesquisa sao reconhecidos como despesa no periodo em que
s&o incorridos.

A Companhia n&o possui ativo intangivel gerado internamente.

2.10. Reducgao ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis, excluindo o agio

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis e
intangiveis para determinar se ha alguma indicacdo de que tais ativos sofreram alguma
perda por redugédo ao valor recuperavel. Se houver tal indicagao, o montante recuperavel do
ativo é estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda, se houver.

Se o montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for
menor que seu valor contabil, o valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa) &
reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por redugao ao valor recuperavel é reconhecida
imediatamente no resultado.

2.11. Estoques

Sao apresentados pelo menor valor entre o valor de custo e o valor liquido realizavel.
Os custos dos estoques sdo determinados pelo método do custo médio. O valor liquido
realizavel corresponde ao prego de venda estimado dos estoques, deduzido de todos os
custos estimados para conclus&o e custos necessarios para realizar a venda.

2.12. Provisdes

* As provisdes sado reconhecidas para obrigagdes presentes (legal ou presumida) resultante
de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confiavel e cuja
liquidagéo seja provavel.

* A provisdo para beneficios futuros a ex-empregados € contabilizada com base em
estimativa atuarial, conforme descrito na nota explicativa n° 15.

* A Companhia registra provisdo para potenciais passivos ambientais com base nas
melhores estimativas de custos de limpeza e de reparagdo em locais ambientais
conhecidos, emprega equipe de especialistas ambientais para gerenciar todas as fases
de seus programas ambientais, usa especialistas externos, quando necessario, e segue o
Programa para Recuperacdo de Area Degradada - PRAD, valorizando os gastos com base
em cotag¢des de mercado.

2.13. Ajuste a valor presente

As contas a receber e a pagar estdo ajustadas ao seu valor presente considerando a taxa
SELIC como taxa de desconto. A constituigdo de tais ajustes esta registrada como redutora
nas contas de origem, e a sua realizagéo é registrada na rubrica “Receitas financeiras” na
demonstracao do resultado.

2.14. Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos quando a Companhia for parte das
disposi¢des contratuais do instrumento.

Os ativos e passivos financeiros séo inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos da
transagao diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissao de ativos e passivos financeiros
(exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo no resultado) sdo
acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros, se aplicavel,
apos o reconhecimento inicial. Os custos da transagéo diretamente atribuiveis a aquisicao
de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo reconhecidos
imediatamente no resultado.

2.15. Empréstimos e financiamentos

Sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no recebimento dos recursos, liquidos
dos custos de transacdo. Em seguida, passam a ser mensurados pelo custo amortizado
utilizando o método de juros efetivo, isto é, acrescido de encargos, juros e variagdes
monetarias e cambiais, conforme previsto contratualmente, incorridos até o fim de cada
periodo de relatério, conforme demonstrado na nota explicativa n® 12. O método de juros
efetivo é utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo financeiro e alocar sua
despesa de juros pelo respectivo periodo. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta
exatamente os fluxos de caixa futuros estimados (inclusive honorarios e pontos pagos ou
recebidos que constituem parte integrante da taxa de juros efetiva, custos da transagéo e
outros prémios ou descontos) ao longo da vida estimada do passivo financeiro ou, quando
apropriado, por um periodo menor, para o reconhecimento inicial do valor contabil liquido.

2.16. Juros sobre o capital proprio

Sao calculados com base no niumero de agbes em circulagéo nas datas das respectivas
deliberacdes em Reunido de Diretoria e recebem o mesmo tratamento dos dividendos (vide
nota explicativa n° 16).

2.17. Normas e interpretagoes novas e revisadas ja emitidas e ainda ndao adotadas

a) Normas, interpretagbes e alteragbes de normas existentes em vigor em 31 de
dezembro de 2011 e que né&o tiveram impactos relevantes sobre as demonstragdes
financeiras da Companhia.

Norma
Melhorias nas IFRSs - 2010

Principais exigéncias

Alteragao de diversos
pronunciamentos contabeis.

Data de entrada em vigor

Aplicavel a exercicios com
inicio em ou apos 1° de
janeiro de 2011.

Aplicavel a exercicios com
inicio em ou apos 1° de
julho de 2010.

Aplicavel a exercicios com
inicio em ou apos 1° de
janeiro de 2011.

Aplicavel a exercicios com
inicio em ou apos 1° de

Alteracoes a IFRS 1 Isengéo limitada de divulgacdes
comparativas da IFRS 7 para

adotantes iniciais.

Divulgacdes de partes
relacionadas.

Alteracoes a IAS 24

Alteracoes a IFRIC 14 Pagamentos antecipados

de exigéncia minima de

financiamento. janeiro de 2011.
Alteragdes a IAS 32 Classificagcao dos direitos de Aplicavel a exercicios com
emissao. inicio em ou apos 1° de

fevereiro de 2010.

Extingado de passivos financeiros|Aplicavel a exercicios com
através de instrumentos inicio em ou apods 1° de
patrimoniais. julho de 2010.

b) Normas, interpretagdes e alteragbes de normas existentes que ainda néo estao em vigor
e nao foram adotadas antecipadamente pela Companhia.

As normas e alteragdes das normas existentes a seguir foram publicadas e sao obrigatdrias
para os periodos iniciados apos 31 de dezembro de 2011. Todavia, ndo houve adogao
antecipada dessas normas e alteragbes de normas por parte da Companhia:

IFRIC 19
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Norma Principais exigéncias Data de entrada em vigor
IFRS 9 (conforme alterada|lnstrumentos financeiros. Aplicavel a exercicios com
em 2010) inicio em ou apds 1° de

janeiro de 2013.

Alteracdes a IFRS 1

Eliminacéo de datas fixas para
adotantes pela primeira vez das
IFRSs.

Aplicavel a exercicios com
inicio em ou apds 1° de
julho de 2011.

Alteragdes a IFRS 7

Divulgacdes - transferéncias de
ativos financeiros.

Aplicavel a exercicios com
inicio em ou apdés 1° de
julho de 2011.

Alteragdes a IAS 12

Impostos diferidos - recuperagéo
dos ativos subjacentes quando o
ativo € mensurado pelo modelo
de valor justo de acordo com a
IAS 40.

Aplicavel a exercicios com
inicio em ou apds 1° de
janeiro de 2012.

IAS 28 (Revisada em 2011) -
Investimentos em Coligadas
e Entidades com Controle
Compartilhado

Revisdo da IAS 28 para incluir
as alteragdes introduzidas pelas
IFRSs 10, 11 e 12.

Aplicavel a exercicios com
inicio em ou apés 1° de
janeiro de 2013.

IAS 27 (Revisada 2011) -
Demonstragbes Financeiras
Separadas

Requerimentos da 1AS 27 re-
lacionados as demonstragoes
financeiras consolidadas s&o
substituidos pela IFRS 10. Re-
querimentos para demonstra-
¢bes financeiras separadas séo
mantidos.

Aplicavel a exercicios com
inicio em ou apés 1° de
janeiro de 2013.

IFRS 10 - Demonstragdes
Financeiras Consolidadas

Substituiu a IAS 27 em relagao
aos requerimentos aplicaveis
as demonstragbes financeiras
consolidadas e a SIC 12. AIFRS
10 determinou um unico modelo
de consolidagdo com base em
controle, independentemente da
natureza do investimento.

Aplicavel a exercicios com
inicio em ou apés 1° de
janeiro de 2013.

IFRS 12 - Divulgagdes de
Participagdes em Outras
Entidades

Expande os requerimentos de
divulgacao de investimentos nas
entidades em que a sociedade
possui influéncia significativa.

Aplicavel a exercicios com
inicio em ou apés 1° de
janeiro de 2013.

IFRS 13 - Mensuragbes ao
Valor Justo

Substitui e consolida todas as
orientagbes e requerimentos
relacionados a mensuragdo ao
valor justo contidos nos demais
pronunciamentos das IFRSs
em um unico pronunciamento.
A IFRS 13 define valor justo
e orienta como determinar o
valor justo e os requerimentos
de divulgagdo relacionados
a mensuragcao do valor justo.
Entretanto, ela nao introduz
nenhum novo requerimento nem
alteragdo com relagao aos itens
que devem ser mensurados ao
valor justo, os quais permanecem
nos pronunciamentos originais.

Aplicavel a exercicios com
inicio em ou apds 1° de
janeiro de 2013.

Alteracbes a IAS 19
Beneficios aos Empregados

Eliminagdo do enfoque do
corredor (“corridor approach”),
sendo os ganhos ou as perdas
atuariais reconhecidos como
outros resultados abrangentes
para os planos de pensdo e
o resultado para os demais
beneficios de longo prazo,
quando incorridos, entre outras
alteragodes.

Aplicavel a exercicios com
inicio em ou apés 1° de
janeiro de 2013.

Alteracoes a IAS 1 -
Apresentagao das
Demonstragbes Financeiras

Introduz o requerimento de que
os itens registrados em outros
resultados abrangentes sejam
segregados e totalizados entre
itens que s&o e os que ndo sao
posteriormente  reclassificados
para lucros e perdas.

Aplicavel a exercicios com
inicio em ou apds 1° de
janeiro de 2013.

Considerando as atuais operagbes da Companhia, a Administragdo ndo espera que
essas novas normas, interpretacdes e alteragdes tenham um efeito relevante sobre as
demonstragodes financeiras a partir de sua adogao.

O CPC ainda nao editou os respectivos pronunciamentos e modificagdes correlacionados as
IFRSs novas e revisadas apresentadas anteriormente. Em decorréncia do compromisso de
o CPC manter atualizado o conjunto de normas emitidas com base nas atualizagdes feitas
pelo IASB, é esperado que esses pronunciamentos e modificagdes sejam editados pelo
CPC até a data de sua aplicagcéo obrigatdria.

3. Principais Julgamentos Contabeis e Fontes de Incerteza nas Estimativas

Na aplicagao das principais praticas contabeis da Companhia descritas na nota explicativa
n°® 2, a Administragdo deve fazer julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores
contabeis dos ativos e passivos os quais ndo séo facilmente obtidos de outras fontes. As
estimativas e as respectivas premissas estao baseadas na experiéncia histérica e em outros
fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas.
As estimativas e premissas subjacentes sdo revisadas continuamente. Os efeitos
decorrentes das revisdes feitas as estimativas contabeis sdo reconhecidos no exercicio
em que as estimativas sdo revistas, se a revisdo afetar apenas esse exercicio ou,
também, em exercicios posteriores, se a revisdo afetar tanto o exercicio presente como
exercicios futuros.

Principais fontes de incerteza nas estimativas

A seguir sdo apresentadas as principais premissas a respeito do futuro e outras
principais origens de incerteza nas estimativas no fim de cada periodo de relatério, as
quais podem levar a ajustes significativos nos valores contabeis dos ativos e passivos
no préximo exercicio.

3.1. Vida util dos bens do imobilizado

Conforme descrito na nota explicativa n°® 2.8., a Companhia revisa a vida util estimada dos
bens do imobilizado anualmente no fim de cada periodo de relatério. Durante o exercicio
corrente, a Administracao estabeleceu que a vida util de certos itens de maquinas,
equipamentos e edificagdes deveria ser aumentada, suportada por laudos de avaliagdo
internos e externos, considerando a manutencédo preventiva, no decorrer dos préoximos
exercicios sociais.

3.2. Imposto de renda, contribuigdo social e outros impostos

A Companhia reconhece ativos e passivos diferidos com base nas diferengas entre o valor
contabil apresentado nas demonstragdes financeiras e a base tributaria dos ativos e passivos
utilizando as aliquotas em vigor. A Administracdo da Companhia revisa regularmente os
impostos diferidos ativos em termos de possibilidade de recuperagéo, considerando o lucro
histérico gerado e o lucro tributavel futuro projetado, de acordo com um estudo de viabilidade
técnica.

3.3. Provisao para riscos

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos, como descrito na
nota explicativa n°® 18. Provisdes sdo constituidas para todas as contingéncias referentes
a processos judiciais que representam perdas provaveis e estimadas com um certo grau
de seguranca. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagédo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes
nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos
consultores juridicos. A Administragdo da Companhia acredita que essas provisdes para
riscos estdo corretamente apresentadas nas demonstragdes financeiras.

3.4. Provisdo para beneficios futuros a ex-empregados

O valor atual da provisdo para beneficios futuros a ex-empregados depende de uma série
de fatores que s&o determinados com base em calculo atuarial, que atualizam uma série
de premissas, como, por exemplo, taxa de desconto e inflagdo, entre outras, as quais estéo
divulgadas na nota explicativa n° 15. A mudanca em uma dessas estimativas poderia afetar
os resultados apresentados.

4. Caixa e Equivalentes de Caixa

Controladora Consolidado

31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10

Saldos de caixa e conta-corrente
bancaria 2.254 391 2.260 395
Fundos de investimento 8.727 8.299 10.918 10.357
Total 10.981 8.690 13.178 10.752

No exercicio, os fundos de investimento foram remunerados por taxas médias de 103%
da variacdo do Certificado de Deposito Interbancario - CDI (103% em 2010), tendo,
basicamente, em sua carteira fundos referenciados - CDI e Renda Fixa. Esses saldos
consistem em valores de liquidez imediata, com o propdsito de honrar compromissos no
curto prazo, rapidamente conversiveis em dinheiro e sujeitos a um risco insignificante de
mudancga de valor.

5. Contas a Receber

Controladora e Consolidado

3112111 31/12/10
Contas a receber de clientes 66.914 58.822
Ajuste a valor presente (810) (696)
Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa (2.338) (2.338)
Total 63.766 55.788

Composigéo do saldo de contas a receber de clientes por idade de vencimento:
Controladora e Consolidado

3112111 31/12/10

Valores a vencer 59.441 50.731
Valores vencidos:

Até 30 dias 3.142 3.473

Entre 31 e 60 dias 255 656

Acima de 60 dias 4.076 3.962

Total 66.914 58.822

Movimentacgao da provisao para créditos de liquidagao duvidosa:
Controladora e Consolidado

31/12/11 31/12/10
Saldo inicial (2.338) (2.038)
Adigao - (300)
Saldo final (2.338) (2.338)
6. Estoques

Controladora e Consolidado
Controladora e Consolidado

31/12/11 31/12/10
Produtos acabados 10.862 6.734
Produtos em elaboragéo 1.553 1.976
Materiais auxiliares 10.854 8.860
Total 23.269 17.570

7. Impostos a Recuperar

Controladora Consolidado

31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
Circulante:
Imposto sobre Circulagéo de
Mercadorias e Servigos - ICMS 387 392 387 392
Imposto de Renda Retido na
Fonte - IRRF 6 5 59 60
Outros - 2 - 3
Total 393 399 446 455
N&o circulante:
ICMS 518 476 518 476
Total 911 875 964 931

8. Investimento em Controlada
A seguir, sdo apresentados os detalhes da controlada da Companhia no encerramento do
exercicio:
Participacgao e capital
votante detidos - %
3112/11 31/12/10
99,94 99,94

Controlada
Engedis Distribuigéo Ltda. (“Engedis”)

Resumo das principais informagdes da controlada:

Controlada Localizagdo Atividade principal

Engedis Minagu/GO  N&o possui atividade econdmica, exceto aluguel,
e rendimento de aplicagdes financeiras.
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Amovimentagao do investimento na controlada, apresentado nas demonstragées financeiras (i) Os saldos a receber referem-se a fornecimentos de matéria-prima (minério crisotila),

individuais, € como segue:

Total
Em 1° de janeiro de 2010 2.245
Equivaléncia patrimonial 135
Em 31 de dezembro de 2010 2.380
Equivaléncia patrimonial 152
Em 31 de dezembro de 2011 2.532

9. Partes Relacionadas

a) Saldos e transagdes da controladora com partes relacionadas
Controladora e Consolidado

sendo essas transagdes usuais e constantes no decorrer dos anos, motivo pelo qual os
referidos saldos estéo classificados em contas do ativo circulante.

(ii) Os recursos concedidos para sua controladora Eternit S.A., classificados no ativo ndo
circulante, referem-se a contratos de mutuo sobre os quais incidem a variagdo de 100%
do CDI e o prazo de amortizagédo de 24 meses, sendo os recursos destinados para fazer
face aos investimentos no ativo imobilizado da Companhia.

(iii) Dividendos e juros sobre o capital préprio liquido de imposto de renda retido na fonte a
pagar para a controladora.

b) Remuneragao do pessoal-chave da Administragao

31/12/11 31/12/10 A ren)u'ne'ragéo dos diretores e das demais pessoas-chave da Administracéo durante o
Saldos: exercicio é a seguinte:
Agvo tCirCUIanteé) 0 Controladora e Consolidado
ontas a receber: (i
Eternit S.A. 8.108 rirs Salarios e honorarios I 28/;; i 2(;;8
Precon Goias Industrial Ltda. (“Precon”) 557 1.339 Lo y
8.665 8512 Partl_qlpa9~ao nos lucros 69 639
Ativo n3o circulante (mutuo - Eternit S.A.) (ii) 25.440 23.177  Gratificagéo 716 1.434
Passivo circulante: Total 2.260 2.693
Passivos com partes relacionadas: 10. Imobilizado e Intangivel
Fornecedores: (iii)
Dividendos e juros sobre o capital proprio - Eternit S.A. 13.922 12.550 T 3111(2',‘;;?;?;11(127;3
Demais contas a pagar: axa —
Prel Empreendimentos e Part. S/C Ltda. (“Prel”) 8 57 anual de Depreciacao/
Total 13.930 12.607 depreciagao/ amortizacdo Saldo Saldo
01/01/11 a 01/01/10 a amortizacao - % Custo acumulada residual residual
31/12/11 31/12/10  |mobilizado
Transagoes: Terrenos - 560 - 560 560
Vg?da?f SA 80,157 7087  Edificios e benfeitorias 29 13538 (10.768) 2.770  3.754
ernit S.A. : - Magquinas e equipamentos 8,6  36.945 (34.068) 2.877  1.599
Precon _11.248 9246 i =
Total 91.405 89.233 aquinas de extracao 28,4 16.360 (13.276) 3.084 2.880
~—— Controladora |nstalacées 10,0 119.939 (99.660) 20.279 17.157
D : Veiculos 20,0 4.807 3.705 1.102 1.278
espesas
Administrativas: Veiculos fora-de-estrada 25,0 4.103 (3.820) 283 19
Prel 669 674  Moveis e utensilios 10,0 5.729 (3.286) 2.443  2.299
Descontos concedidos: Equipamentos de informatica 20,0 2.212 (1.835) 377 394
Eternit S.A. 3.671 3.368  Remonte da mina 2,9 1.847 (211) 1636  1.689
Precon 388 314 Recursos minerais 53  13.387 (2.183) 11.204 11.900
TgtaacleitaS' __ 4059 — 3742 |opilizagdes em andamento - 589 - 589 673
Juros sobre matuo: Total ) 220.016 (172.812) 47.204 44.202
Eternit S.A. 2.667 2.075 Intangivel
Total 2.667 2.075 Softwares 20 3.608 (2.162)  1.446 1.143
Imobilizado
Equipa- Imobili-
Edificios Maquinas Maquinas Veiculos Moveis e mentos zagoes
e benfei- e equipa- de Insta- fora-de- uten- deinfor- Remonte Recursos em anda-
Terrenos torias mentos _extracdo lagbes _Veiculos estrada silios matica _damina _minerais mento Total
Custo
Saldo em 31 de
dezembro de 2009 560 12.924 35.336 15.526  105.157 4.783 5.965 4.280 2.089 1.847 9.088 4703  202.258
Adicbes - - 1.634 - - - - - - - - 11.484 13.118
Baixas - (183) (302) (846) (82) (83) (2.151) (70) (161) - - 2.071 (1.807)
Transferéncias - 1.744 665 1.343 8.092 141 14 1.095 192 - 4.299 (17.585) -
Saldo em 31 de
dezembro de 2010 560 14.485 37.333 16.023  113.167 4.841 3.828 5.305 2120 1.847 13.387 673  213.569
Adigbes - - - - 100 - - - - - - 9.127 9.227
Baixas - (947) (1.394) - - (283) - (117) (39) - - - (2.780)
Transferéncias - - 1.006 337 6.672 249 275 541 131 - - (9.211) -
Saldo em 31 de
dezembro de 2011 560 13.538 36.945 16.360 _ 119.939 4.807 4.103 5.729 2.212 1.847 13.387 589 _ 220.016
Depreciacao
Saldo em 31 de
dezembro de 2009 - (10.675)  (33.055) (13.731) (93.634) (3.140) (5.948) (2.759) (1.743) (106) (859) - (165.650)
Adicdes - (102) (2.679) (256) (2.459) (506) (13) (307) (142) (52) (628) - (7.144)
Baixas - 46 - 844 83 83 2.152 60 159 - - - 3.427
Saldo em 31 de
dezembro de 2010 - (10.731)  (35.734) (13.143) (96.010) (3.563) (3.809) (3.006) (1.726) (158) (1.487) - (169.367)
Adicbes - (59) 1.596 (133) (3.650) (424) (11) (383) (146) (53) (696) - (3.959)
Baixas - 22 70 - - 282 - 103 37 - - - 514
Saldo em 31 de
dezembro de 2011 - (10.768) _ (34.068) _ (13.276) _ (99.660) (3.705) (3.820) (3.286) (1.835) (211) (2.183) - _(172.812)
Valor residual
Em 31 de dezembro de 2009 560 2.249 2.281 1.795 11.523 1643 17 1.521 346 1.741 8.229 4.703 36.608
Em 31 de dezembro de 2010 560 3.754 1.599 2.880 17.157 1.278 19 2.299 394 1.689 11.900 673 44.202
Em 31 de dezembro de 2011 560 2.770 2.877 3.084 20.279 1.102 283 2.443 377 1.636 11.204 589 47.204
Intangivel Em razdo de processos judiciais, a Companhia ofereceu como garantia bens do ativo
Controladora imobilizado no valor de custo de R$ 10.438.
Intangivel 11. Fornecedores
em .
Softwares andamento Total Controladora e Consolidado
Custo 311211 31/12/10
ig:ggeim 31 de dezembro de 2009 2.03&% 94?: 2822 Mercado interno 9977 9245
Transferéncias 943 (943) - Ajuste a valor presente (22) (24)
Saldo em 31 de dezembro de 2010 2.981 - 2.981 Total 9.955 9.221
Adigcbes 11 616 627 , L. . .
Transferéncias 616 (616) _12. Empréstimos e Financiamentos
Saldo em 31 de dezembro de 2011 3.608 - 3.608 Controladora e Consolidado
Amortizagao 31112111 31/12/10
Saldo em 31 de dezembro de 2009 (1.647) - (1.647)
Adigbes (191) - (191) Circulante:
Saldo em 31 de dezembro de 2010 (1.838) - (1.838)  Adiantamento de Contrato de Exportagdo - ACE (*) 36.354 19.419
gd:goes 3 de d bro de 2011 2(:13§g) - 2(:13§g) (*) S3o recursos destinados a alavancar o capital de giro, captados em délares norte-
V:Io(: reerZiduaIe ezemoro de (2.162) = (2.162) americanos a uma taxa cambial média de R$ 1,86 e atualizados pela taxa de R$ 1,87
Em 31 de dezembro de 2009 391 _ 391 em 31 dg dezgmbro de 2011. Taxa de capita(%éo - PRIME méfjia de 3,,25‘:-’/0 ao ano’,
Em 31 de dezembro de 2010 1.143 - 1.143 sendo tais adiantamentos, pelas caracteristicas da transagéo, venciveis em até
Em 31 de dezembro de 2011 1.446 - 1.446 360 dias. A Eternit S.A. é avalista de parte das operagdes de ACE da Companhia.
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13. Provisdes e Encargos Sociais
Controladora e Consolidado

Paga-

31/12/10 Adicoes mentos 311211
13° salario - 2.563 (2.563) -
Férias 3.362 3.750 (3.871) 3.241
Participagao nos lucros e

resultados (a) 7.544 6.986 (9.029) 5.501
Salarios - 15.889 (15.889) -
Fundo de Garantia do Tempo de

Servigo - FGTS 286 2.902 (2.955) 233
Salario-educacao 69 637 (653) 53
Instituto Nacional do Seguro

Social - INSS 977 9.230 (9.460) 747
Previdéncia privada (b) 347 2.548 (2.584) 31
Contribuicao sindical 24 112 (100) 36
Total 12.609 44.617 (47.104) 10.122

(a) ACompanhia concede participagao nos lucros e resultados a seus colaboradores, sendo
o valor destinado a eles calculado nos termos do acordo sindical firmado com a Companhia.
A seguir, os valores registrados de despesas de participagdo nos lucros e resultados:
Participagao nos
lucros e resultados
3112111 31/12/10
Controladora e consolidado 6.986 9.769
(b) A Companhia oferece plano de previdéncia privada para os funcionarios, administrado
por uma instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN,
sem vinculo com a Companhia. O plano é denominado Plano Gerador de Beneficio Livre -
PGBL, com caracteristica de contribui¢gdo definida.
14. Impostos, Taxas e Contribui¢gées a Recolher
Controladora

Consolidado

31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
Circulante:
Tributos sobre os lucros:
Imposto de Renda Pessoa
Juridica - IRPJ 3.003 8.428 3.003 8.428
Contribuigdo Social sobre o
Lucro Liquido - CSLL 392 1.496 394 1.498
Demais tributos:
ICMS 1.715 1.891 1.715 1.891
Contribuigdo para o Financiamento
da Seguridade Social - COFINS 1.403 1.388 1.403 1.388
Programa de Integracéo Social - PIS 304 301 304 301
IRRF 437 502 437 502
Compensacéo Financeira pela Exploragao
de Recursos Minerais - CFEM 1.169 1.097 1.169 1.097
Outros 131 93 131 95
Total 8.554 15.196 8.556 15.200

15. Provisao para Beneficios Futuros a Ex-Empregados

A Companhia, com base em laudo atuarial para a data-base 31 de dezembro de 2011,
preparado por empresa especializada independente, contabilizou uma provisdo para fazer
a face a beneficios futuros de saude (assisténcia médica e exames laboratoriais) aos
ex-empregados.

a) Principais premissas atuariais utilizadas para a determinagcdo do valor presente
dos beneficios

Controladora e Consolidado

31/12/11 31/12/10
Taxa anual de juro atuarial real 5,6% 6,2%
Taxa anual real de evolugao dos custos médicos 1,0% 1,5%
Taxa anual de inflagdo projetada 5,2% 4,5%
Tabua de mortalidade geral GAMS3 GAMS83

b) Avaliagao atuarial
Controladora e Consolidado

31/12/11 31/12/10
Numero de participantes 217 220
Valor presente das obrigacdes no inicio do exercicio 9.426 9.720
Juros sobre a obrigacao atuarial 977 932
Gastos realizados no exercicio (1.446) (1.226)
Valor presente das obriga¢des no fim do exercicio 8.957 9.426

c) Amortizagao dos ganhos atuariais
Controladora e Consolidado

31/12/11 31/12/10
Perdas atuariais nao reconhecidas 1.035 2.663
Corredor - 10% do valor presente das obrigagbes (896) (943)
Servigo médico futuro esperado (em anos) 15,42 16,42

d) Conciliagao contabil do passivo
Controladora e Consolidado

31/12/11 31/12/10
Saldo contabil no inicio do exercicio 8.475 8.733
Gastos realizados no exercicio (1.446) (1.226)
Complemento de provisao e juros no exercicio 1.108 968
Total 8.137 8.475
Circulante 1.320 1.191
Nao Circulante 6.817 7.284
Total 8.137 8.475

16. Patriménio Liquido

a) Capital social

O capital social da Companhia esta totalmente integralizado, no valor de R$ 65.100,
representado por 34.847.445 agdes ordinarias nominativas e sem valor nominal.

b) Dividendos

O Estatuto Social assegura um dividendo minimo obrigatério correspondente a 25%
do lucro liquido de cada exercicio, deduzido da constituicdo das reservas legal de 5% e

Os dividendos pagos ou propostos durante o exercicio foram:

Inicio de Valor por
Evento pagamento Valor total acédo - R$
AGE de 27/03/11 31/05/11 6.691 0,192
AGE de 30/06/11 29/07/11 2.904 0,223
AGE de 30/06/11 30/08/11 4.867 0,223
AGE de 29/09/11 31/10/11 4.934 0,287
AGE de 29/09/11 30/11/11 6.113 0,287
AGE de 30/12/11 29/02/12 2.000 0,368
AGE de 30/12/11 30/03/12 5.000 0,368
AGE de 30/12/11 30/04/12 5.855 0,368
Total 38.364

c) Juros sobre o capital proprio
A diregdo da Companhia podera deliberar distribuicdo de resultado na forma de pagamento
de juros sobre o capital proprio, nos termos da legislagao vigente.

Os juros sobre o capital préprio pagos durante o exercicio foram:

Inicio de Valor por
Evento pagamento Valor total acao - R$
AGE de 27/03/11 30/04/11 1.255 0,036
AGE de 30/06/11 30/07/11 1.289 0,037
AGE de 29/09/11 29/10/11 1.255 0,036
AGE de 30/12/11 31/01/12 1.254 0,036
Total 5.053

17. Imposto de Renda e Contribuigcao Social

a) Reconciliagdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social com seus
valores nominais

A conciliagdo das taxas efetiva e nominal de imposto de renda e contribuicdo social é
conforme a seguir:

Controladora Consolidado

31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10

Lucro antes do imposto de renda e

da contribuigcao social 70.217 82.756 70.264 82.798
Aliquota nominal - % 34 34 34 34
Imposto de renda e contribuigéo social,

a aliquotas nominais (23.874) (28.137) (23.890) (28.151)
Ajustes para obtengao da aliquota

efetiva decorrentes de diferencas

permanentes:
Resultado de equivaléncia patrimonial 52 46 52 46
Juros sobre o capital proprio 1.718 1.623 1.718 1.623
Doacdes e brindes (303) (1.179) (303) (1.179)
Outros 423 (896) 392 (924)
Despesa do exercicio (21.984) (28.543) (22.031) (28.585)
IRPJ e CSLL correntes (24.348) (30.699) (24.395) (30.741)
IRPJ e CSLL diferidos 2.364 2.156 2.364 2.156
Despesa do exercicio (21.984) (28.543) (22.031) (28.585)

b) Composic¢ao do ativo fiscal diferido
Os créditos fiscais diferidos, apresentados no ativo n&o circulante, referem-se ao imposto
de renda e a contribuicdo social sobre diferengas temporarias na apuracdo de resultado
tributavel, conforme segue:

Controladora e Consolidado

31/12/11 31/12/10
Beneficios futuros a ex-empregados 2.490 2.604
Provisao para riscos 7.459 5.472
Provisdo para perdas no recebimento de créditos 2.994 2.994
Proviséo para participagao nos lucros e resultados 1.447 1.411
Outras provisdes 298 434
Total 14.688 12.915

c) Diferengas temporarias
Estima-se que o saldo do ativo ndo circulante, referente aos impostos diferidos decorrentes
das diferencas temporarias, sera realizado conforme segue:
Controladora
e Consolidado

311211
2012 1.896
2013 449
2014 449
2015 a 2021 11.894
Total 14.688

A estimativa da realizagdo do saldo de impostos diferidos decorrentes das diferencas
temporarias, em 31 de dezembro de 2011, pode apresentar alteragcbes, pois grande parte
delas esta sujeita a decisdes judiciais sobre as quais a Companhia ndo detém controle,
tampouco sabe prever quando havera a decisdo em ultima instancia.

As projecoes de geragdo de resultados tributaveis futuros incluem varias estimativas
referentes ao desempenho das economias brasileira e internacional, flutuacdo de taxas de
cambio, volume de vendas, pregos de venda e aliquotas de impostos, entre outros, que
podem apresentar variagdes em relagao aos dados e valores reais.

Como o resultado do imposto de renda e da contribuicdo social decorre ndo s6 do lucro
tributavel, mas também da existéncia de receitas nado tributaveis, das despesas nédo
dedutiveis e de diversas outras variaveis, néo existe uma correlagao relevante entre o lucro
liquido da Companhia e a despesa do imposto de renda e da contribuigéo social.

18. Provisao para Riscos

A Companhia possui diversos processos judiciais de natureza civel, trabalhista e tributaria

que se encontram em discussao em diferentes esferas judiciais.

A proviséo para riscos foi constituida para os processos cuja probabilidade de perda foi

avaliada como provavel, com base na analise individual dos respectivos processos feita

pelos consultores juridicos da Companhia.

A Administragdo da Companhia acredita que a provisao para riscos constituida é suficiente

para cobrir as eventuais perdas com os processos judiciais, conforme apresentado a seguir:
Controladora Consolidado

estatutaria de 5% do lucro, conforme a Lei das Sociedades por Agbes. Adicionalmente, o 3112111 31/12/10 31/12/11 31/12/10
lucro remanescente das reservas de lucros sera totalmente distribuido aos acionistas. Processos trabalhistas 6.780 6.511 6.782 6.513
O Estatuto Social faculta a distribuicdo de dividendos com base em balangos anuais, Processos civeis e tributarios 15.157 9.581 15.157 9.581
semestrais ou intermediarios. Total 21.937 16.092 21.939 16.094
CBefran
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A movimentagdo na provisdo para riscos € apresentada a seguir:
Controladora

31/12/10 Adicoes Reversodes 31/12/11

Processos trabalhistas 6.511 600 (331) 6.780
Processos civeis e tributarios 9.581 8.739 (3.163) 15.157
Total 16.092 9.339 (3.494) 21.937
Consolidado

31/12/10 Adicoes Reversodes 31/12/11

Processos trabalhistas 6.513 600 (331) 6.782
Processos civeis e tributarios 9.581 8.739 (3.163) 15.157
Total 16.094 9.339 (3.494) 21.939

A Companhia efetua, quando necessario, depdsitos judiciais ndo vinculados a provisao para
riscos, classificados em rubrica especifica do ativo nao circulante.

A provisao para riscos trabalhistas refere-se a agdes indenizatérias, acidente de trabalho e
reclamagoes trabalhistas, consideradas pelos consultores juridicos como perda provavel.
Em 31 de dezembro 2011, a Companhia mantinha em andamento agdes civis publicas sobre
questdes de natureza ambiental e de saude movidas pelos Ministérios Publico Estadual e
Federal do Estado da Bahia, na Comarca de Vitéria da Conquista, cujas avaliagdes dos
consultores juridicos quanto a probabilidade de perda foram consideradas como possiveis.
Também possuia acao popular na Comarca de Pocdes - BA que esta relacionada as agdes
civis publicas mencionadas.

Na mesma data, a Companhia mantinha em andamento uma agdo de improbidade
administrativa em que se discutiam questbes relacionadas a CFEM, bem como agao
anulatéria e uma execugao fiscal da mesma natureza.

Também possuia uma agéo civil publica e uma agéo popular, ambas relacionadas a alienagao
pelo Estado de Goias de uma area de terra.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2011 existiam outras reclamacgdes trabalhistas,
processos civeis, tributarios e administrativos contra a Companhia, para os quais os
consultores juridicos classificam a possibilidade de perda como possivel, no montante
de R$ 389 (R$ 600 em 2010); portanto, ndo foi registrada nenhuma proviséo para essas
reclamagdes trabalhistas e processos civeis, tributarios e administrativos.

19. Plano de Suplementacdo de Aposentadoria

A Companhia mantém contratado um plano de previdéncia complementar aberto com uma

entidade financeira devidamente autorizada. O plano foi contratado com o objetivo principal

de suplementar a aposentadoria e penséo dos colaboradores e executivos. A contribuigéo &

destinada a todos os colaboradores e administradores na modalidade PGBL, na modalidade

de contribuicdo definida. As contribuigbes s&o realizadas pela Companhia e pelos

participantes, seguindo percentuais preestabelecidos, de acordo com faixas progressivas

de contribuigao.

Controladora e Consolidado
31/12/11 31/12/10

1.698 1.500

Contribuicoes efetuadas
20. Receita Operacional Liquida

Controladora e Consolidado

31/12/11 31/112/10
Receita bruta de vendas - mercado interno 264.450 262.275
Receita bruta de vendas - mercado externo 103.620 111.268
(-) Ajuste a valor presente (3.123) (2.898)
Impostos incidentes sobre as vendas (60.912) (60.606)
Total 304.035 310.039

21. Informacgodes sobre a Natureza das Despesas

A Companhia apresentou a demonstragéo do resultado utilizando uma classificagdo das
despesas com base na sua fungdo. As informagdes sobre a natureza dessas despesas
reconhecidas na demonstracéo do resultado sdo apresentadas a seguir:

Controladora Consolidado

31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
Custo dos produtos vendidos (159.616)  (149.093) (159.616)  (149.093)
Despesas com vendas (29.481) (34.255) (29.481) (34.255)
Despesas gerais e administrativas (37.923) (41.361) (37.967) (41.390)
Total (227.020) _(224.709) _(227.064) _(224.738)
Classificados como:
Matéria-prima consumida (21.445) (16.304) (21.445) (16.304)
Despesas com pessoal e encargos (45.039) (44.405) (45.039) (44.405)
Materiais, energia elétrica e servigos (31.408) (37.826) (31.408) (37.826)
Despesas variaveis de vendas (26.350) (30.502) (26.350) (30.502)
Depreciacédo e amortizagéo (3.959) 7.099) 3.959) 7.099)
Servigos de terceiros (62.975 (48.950) (62.975) (48.950)
Comissoes sobre vendas 1.195 1.033) 1.195) 1.033)
Contribuigcao para entidades de classe (2.011) (2.679) (2.011) (2.679)
Propaganda e publicidade (1.619) (1.934) (1.619) (1.934)
Impostos e taxas (760 (730 (760 (730
Outras (30.259) (33.247) (30.303) (33.276)
Total (227.020) _(224.709) _(227.064) _(224.738)

22. Outras Despesas Operacionais, Liquidas

Controladora Consolidado

31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
Outras receitas operacionais:
Receitas eventuais 559 5.638 559 5.638
Aluguéis 460 419 481 439
Vendas de bens do imobilizado 152 1.688 152 1.688
Outras vendas 198 200 198 200
1.369 7.945 1.390 7.965
Outras despesas operacionais:
Provisao para riscos (5.845) (6.754) (5.845) (6.754)
Proviséo para beneficios futuros a
ex-empregados (977) (932) (977) (932)
Impostos sobre outras vendas (508) (510) (508) (510)
Custo da baixa do imobilizado (19) (147) (19) (147)
Outras (863) (658) (884) (660)
(8.212) (9.001) (8.233) (9.003)
Total (6.843) (1.056) (6.843) (1.038)

23. Receitas (Despesas) Financeiras

Controladora Consolidado

31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
Despesas financeiras:

Variagéo cambial passiva (18.788) (16.871) (18.788) (16.871)
Descontos concedidos (5.753) (4.991) (5.753) (4.991)
Juros passivos (594) (752) (594) (752)

Imposto sobre Operagdes
Financeiras - IOF (177) (102) (177) (102)
Despesas bancarias (128) (72) (128) (72)
(25.440) (22.788) (25.440) (22.788)

Controladora Consolidado

31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
Receitas financeiras:

Variagcdes cambiais ativas 18.960 15.683 18.960 15.683
Juros ativos recebidos 3.035 2.814 3.035 2.814
Juros sobre mutuo 2.667 2.075 2.667 2.075
Rendimentos de aplicagbes financeiras 531 454 773 642
Variagbes monetarias ativas 41 13 41 13
Outras 99 96 100 96
25.333 21.135 25.576 21.323

Receitas (despesas) financeiras,
liquidas 107 (1.653) 136 (1.465)

24. Cobertura de Seguros
Os seguros mantidos pela Companhia contra eventuais riscos estao relacionados a seguir:

Valor da

Modalidade Bens cobertos cobertura
Riscos de engenharia, operacionais e de Edificios, instalagées,

responsabilidade civil geral e lucros cessantes equipamentos e outros 130.000

25. Instrumentos Financeiros
a) Consideragoes gerais
A Companhia contrata operagbes financeiras envolvendo instrumentos financeiros, todos
registrados em contas patrimoniais, que se destinam a atender as suas necessidades
operacionais e financeiras. Sao contratados aplicagdes financeiras, empréstimos,
financiamentos e contratos de cambio.
A administracéo e a gestdo desses instrumentos financeiros séo realizadas por meio de
politicas, definicdo de estratégias e estabelecimento de sistemas de controle, devidamente
monitorados pela Administragdo da Companhia, visando maximizar a rentabilidade do
negocio para o acionista, bem como estabelecer o equilibrio entre capital de terceiros e
capital proprio.
Os ativos financeiros mantidos pela Companhia sdo classificados sob as seguintes
categorias:
(i) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado
Sao ativos financeiros mantidos para negociagdo, quando sdo adquiridos para esse fim,
principalmente no curto prazo, e sdo mensurados ao valor justo no fim de cada periodo
de relatério, sendo as variagdes reconhecidas no resultado. Os ativos dessa categoria séo
classificados no ativo circulante. Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, a Companhia ndo
possuia ativos financeiros registrados nas demonstragdes financeiras sob essa classificagao.
(ii) Ativos financeiros mantidos até o vencimento
Compreendem investimentos em determinados ativos financeiros classificados no momento
inicial da contratacdo, para serem levados até a data de vencimento, os quais sao
mensurados ao custo amortizado pelo método de taxa de juros efetiva.
(iii) Ativos financeiros disponiveis para venda
Quando aplicavel, sdo incluidos nessa classificacdo os ativos financeiros ndo derivativos,
que sejam designados como disponiveis para venda ou nao sejam classificados como:
(1) empréstimos e recebiveis; (2) investimentos mantidos até o vencimento; ou (3) ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado. Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, a
Companhia n&o possuia ativos financeiros registrados nas demonstracdes financeiras sob
essa classificacao.
(iv) Empréstimos e recebiveis
Sao incluidos nessa classificagdo os ativos financeiros nao derivativos com recebimentos
fixos ou determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo.
Sao registrados no ativo circulante, exceto, nos casos aplicaveis, aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses apoés o fim de cada periodo de relatério, os quais séo
classificados como ativo néo circulante.
Os passivos financeiros mantidos pela Companhia séo classificados sob as seguintes
categorias:
(i) Passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado
Séao classificados como ao valor justo por meio do resultado quando sdo mantidos para
negociagao ou designados ao valor justo por meio do resultado.
(ii) Outros passivos financeiros
Sao mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos e compreendem
saldos a pagar a fornecedores nacionais e estrangeiros.
Aplicagoes financeiras
A politica de aplicagdes financeiras estabelecida pela Administragdo elege as instituicoes
financeiras com as quais as operagdes podem ser realizadas, além de definir limites quanto
aos valores a serem aplicados em cada uma delas.
Na sua totalidade, as aplicagdes financeiras sdo denominadas em moeda nacional e sédo
corrigidos pelo CDI pés-fixado.
Contratos de cambio
(i) Riscos cambiais
A Companhia realiza operagdes de contratos de cambio visando a protecdo de sua
exposicao a variagdo da cotacdo de moedas, decorrente das vendas de produtos acabados
para o mercado externo.
(ii) Riscos de taxa de juros
A Companhia tem como politica manter os indexadores de suas exposigbes as taxas de
juros ativas e passivas atreladas a taxas pos-fixadas.
A Companhia ndo operou com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2011 e de 2010.
b) Exposicdo cambial
Em 31 de dezembro de 2011, os principais grupos de contas atrelados a moeda estrangeira,
preponderantemente indexados ao délar norte-americano, e relacionados a Companhia sdo
conforme segue:

Controladora e

Consolidado

Cotagao em
31/12/11

31/12/11 31/12/10 (US$ 1,00 = R$)
Clientes no mercado externo (i) 44,184 38.074 1,8751
ACE (ii) (36.354) (19.419) 1,8751
Comissdes no exterior (270) (111) 1,8751
Fretes internacionais (526) (477) 1,8751
Total 7.034 18.067

(i) Valores a receber de clientes no exterior pela venda de minério crisotila.

(i) A Companhia tem como pratica descontar os contratos de exportagédo sempre que a
cotagdo do dolar norte-americano se mostra favoravel para esse tipo de operagéo,
minimizando riscos de perdas com a variagdo cambial.

c) Exposicao a taxa de juros

O risco de taxa de juros decorre de aplicagbes financeiras, empréstimos e financiamentos.

Os instrumentos financeiros emitidos a taxas variaveis expéem a Companhia ao risco de

fluxos de caixa associado a taxa de juros. Os instrumentos financeiros emitidos as taxas

prefixadas expdem a Companhia ao risco de valor justo associado a taxa de juros.
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AAdministracdo da Companhia tem como politica manter os indexadores de suas exposicdes
a taxas de juros ativas e passivas atrelados a taxas pos-fixadas. As aplicagdes financeiras
séo corrigidas pelo CDI e os empréstimos e financiamentos séo corrigidos pela Taxa de
Juros de Longo Prazo - TJLP, CDI e taxas prefixadas, conforme contratos firmados com as
instituicdes financeiras.
A Administragdo da Companhia entende como baixo o risco de grandes variagdes no CDI
e na TJLP nos préximos 12 meses, levando em conta a estabilidade promovida pela atual
politica monetaria conduzida pelo Governo Federal, bem como diante do histérico de
aumentos promovidos na taxa basica de juros da economia brasileira nos ultimos anos.
Dessa forma, ndo tem contratado derivativos para proteger esse risco.
As exposicdes ativas (passivas) a taxa de juros estdo demonstradas a seguir:
Controladora Consolidado

31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
Ativo:
Aplicagdes financeiras 8.727 8.299 10.918 10.357
Passivo:
ACE (36.354) (19.419) (36.354) (19.419)
Total (27.627) (11.120) (25.436) (9.062)

d) Analise de sensibilidade

O saldo a receber pelas exportagdes sera totalmente liquidado em até 90 dias. A partir da
taxa de cambio de 31 de dezembro de 2011 (R$ 1,8751 por US$1,00), foram estimados
quais seriam os ajustes das contas a receber, ACE, comissdes e fretes a pagar para trés
cenarios de dolar norte-americano em relagéo a taxa de 31 de dezembro de 2011.
Considerando o comportamento das variagdes do cambio para as datas e os cenarios
mencionados, a Administragéo estima que a Companhia incorra nos seguintes resultados
com seus impactos nas demonstragdes financeiras:

Ganhos ou
Cendrio Variacdo - % Valorizacdo - R$ _Desvalorizacdo - R$ _perdas - R$
Provavel 2 1,9126 1,8376 135
Possivel 25 2,3439 1,4063 1.693
Remoto 50 2,8127 0,9376 3.385

e) Risco de crédito

As vendas da Companhia séo efetuadas para um grande numero de clientes e esse risco é
administrado por meio de um rigoroso processo de concessao de crédito. O resultado dessa
gestao esta refletido na rubrica “Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa” conforme
demonstrado na nota explicativa n° 5.

A Companhia esta sujeita também a riscos de crédito relacionados aos instrumentos
financeiros contratados na gestdo de seus negocios. A Administragdo da Companhia
considera baixo o risco de ndo liquidagao das operagdes que mantém em instituicdes
financeiras sediadas no Brasil.

f) Valor justo dos instrumentos financeiros

A Administragdo considera que os valores contabeis dos demais ativos financeiros e
passivos financeiros reconhecidos nas demonstragdes financeiras se aproximam dos seus
valores justos:

Controladora

31/12/11 31/12/10
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
Ativos financeiros:

Empréstimos e recebiveis:
Contas a receber 63.766 63.766 55.788 55.788
Partes relacionadas 34.105 34.105 31.689 31.689
Ao valor justo por meio do resultado 1.389 1.389 1.389 1.389
Total 99.260 99.260 88.866 88.866

Passivos financeiros:
Mantidos ao custo amortizado:

Fornecedores 9.955 9.955 9.221 9.221
Empréstimos e financiamentos 36.354 36.354 19.419 19.419
Partes relacionadas 13.929 13.929 12.607 12.607
Total 60.238 60.238 41.247 41.247
26. Ambiente e Recursos Minerais (Controladora)
Ambiente

A industria de mineragéo no Brasil esta sujeita aos controles governamentais para impedir
0s riscos potenciais ao meio ambiente, resultante da extragdo mineral.

Conforme o Decreto n® 97.632/89, é exigida a implementagéo de projetos de mineracéo,
detalhando o programa de recuperacdo ambiental e o impacto ao meio ambiente. A
Companhia segue o PRAD, homologado pelas autoridades brasileiras e com cronograma
para recuperagédo da area na qual a mina esta localizada, apés a exaustao dos recursos
minerais.

De acordo com o PRAD, a Companhia esta apta para extrair e processar o minério crisotila.
Segundo o projeto inicial, a extragdo e o processamento do minério crisotila devem cessar
no ano 2042, quando sera colocado em pratica o projeto para demoli¢gdes, indenizagbes e
recuperagao da area degradada.

No fim de cada periodo de relatério, a Companhia registra a obrigagdo com a recuperagéo
ambiental, na mesma proporgéo da extragao do minério crisotila, de acordo com o seu valor
justo, conforme os critérios a seguir:

Taxa de desconto 9,08% a.a.
Taxa de inflagdo de longo prazo 4,50% a.a.
Valor presente dos desembolsos esperados

Ano 31/12/11 31/12/11
2042 1.002 905
2043 889 803
2044 477 429
2045 a 2049 405 368
Total 2.773 2.505

Considerando o acordo celebrado com o PRAD, a recuperagdo ambiental da mina ocorrera
entre 2042 e 2049.

O valor total de despesas reconhecidas com recuperagdo ambiental da mina em 2011 foi
de R$ 268 (R$ 242 em 2010), calculado com base na produgao atual de minério crisotila.

Recursos minerais

As informagdes sobre os recursos minerais (asbesto de crisotila), que sdo explorados e
transformados pela Companhia, s&do conforme segue:

31/12/11 31/12/10
Recursos minerais 8.767.212 t 9.073.532 t
Producgao anual 306.320 t 302.257 t
Vida util estimada da mina 30,3 anos 30,0 anos

27. Aprovacao das Demonstragdes Financeiras
As demonstragdes financeiras foram aprovadas e autorizadas para publicacdo pelos
acionistas em 30 de abril de 2012.

Diretoria
Elio Antonio Martins
Rubens Rela Filho

Ailton Rodrigues Alves
Contador
CRC-GO 014951

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragées Financeiras

Aos Acionistas e Administradores da

SAMA S.A. - Minerag6es Associadas

Minagu - GO

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Sama S.A. -
Mineragbes Associadas (“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado,
respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as
respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragdao sobre as demonstragdes financeiras

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagéo
das demonstragdes financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (“International Financing Reporting Standards -
IFRSs”), emitidas pelo “International Accounting Standards Board - IASB’, e de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo dessas demonstrag¢des financeiras
livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres de distorgéo relevante.
Uma auditoria envolve a execuc¢do de procedimentos selecionados para obtengédo de
evidéncia a respeito dos valores e das divulgagcbes apresentados nas demonstracdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgéo relevante nas demonstragbes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacao das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que
sdo apropriados as circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a
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eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo
da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais anteriormente referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial
e financeira da Sama S.A. - Mineragbes Associadas em 31 de dezembro de 2011, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas anteriormente referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e
financeira consolidada da Sama S.A. - Minerag¢des Associadas em 31 de dezembro de 2011,
o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para
o exercicio findo naquela data, de acordo com as IFRSs emitidas pelo IASB e as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Enfase
Conforme descrito na nota explicativa n® 2, as demonstragdes financeiras individuais foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Companhia,
essas praticas diferem das IFRSs, aplicaveis as demonstragbes financeiras separadas,
somente no que se refere a avaliacdo dos investimentos em controladas, coligadas e
controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto para fins de
IFRSs seria custo ou valor justo.

Sao Paulo, 30 de abril de 2012
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRC n°® 2 SP 011609/0-8
Reynaldo Awad Saad
Contador
CRC n°® 1 SP 215056/0-1 S/GO

Deloitte.
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MINERACOES ASSOCIADAS I

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagdo de V.Sas. as Demonstragdes Financeiras
da SAMAS.A. - MINERACOES ASSOCIADAS referente ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2011.

Mineral Crisotila

Em 2011, a SAMA, vendeu 296,7 mil toneladas de mineral crisotila,
uma reducdo de 3,2% em relagdo ao ano anterior. As vendas no
mercado interno atingiram 162,5 mil toneladas, representando
um recuo de 0,6% na comparacdo entre os anos de 2011 e
2010, exportagbes tiveram um volume de 134,2 mil toneladas,
apresentando um recuo de 6,0% na comparagdo com o ano anterior
em fungdo, da demanda do mercado interno. Estrategicamente,
a Companhia prioriza o abastecimento para o mercado interno e
exporta o excedente. No final de 2011, a SAMA possuia 15% do
mercado mundial de minério crisotila.

As exportagdes sdo destinadas em sua maior parte aos seguintes
paises: India, Tailandia, Indonésia, Colémbia, México, Emirados
Arabes, Malasia, China, Sri-Lanka, Bolivia, Equador, Nigéria,
Filipinas, Angola, Vietn&, Gana, Zimbabue, Peru e Estados Unidos.
Na é&rea de Recursos Humanos, deu-se continuidade ao
programa de beneficios aos colaboradores da sociedade,
concedendo a cesta basica, assisténcia médica, odontoldgica,
incentivos permanentes a prevencdo de acidentes e saude
ocupacional. Ocorrem, ainda com grande intensidade, atividades
de treinamento e desenvolvimento de pessoal.

A transparéncia e equidade sdo dois dos principais alicerces
de sustentabilidade dos negdcios da SAMA. Nesse sentido, a
Companhia mantém um programa Portas Abertas, (que ja recebeu
mais de 11.295 visitantes em oito anos de existéncia), é signataria do
Pacto Global da ONU, possui as certificagcdes ISO 9.001 de gestado
de qualidade, 1ISO 14.001 de gestdo ambiental e OHSAS 18.001 de
gestdo de salde e seguranca ocupacional, PSQ-USC - Programa
Setorial de Qualidade do Uso seguro do Crisotila.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Receita Liquida

A SAMA registrou receita liquida de vendas de R$ 304,0 milhdes em
2011, uma redugao de 2% em relagédo a 2010. No mercado interno,
a receita liquida apresentou crescimento de 0,8% em relagédo a
2010 e totalizou R$ 203,6 milhdes. O crescimento da receita liquida
no mercado interno € decorrente do comportamento dos precos e
do maior volume de vendas de Amianto Crisotila. A receita liquida
proveniente de exportagdbes somou R$ 100,4 milhdes, um recuo

SAMA S.A. - Mineracoes Associadas
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Relatério da Diretoria de 2011

de 9,8% em relagdo a 2010, devido a retragdo do consumo mundial,
absorvida pelo mercado interno.

Lucro Liquido

A SAMA registrou um lucro liquido de R$ 48,2 milhdes em 2011, uma
reducdo de 11,1% em relagédo a 2010, principalmente pelos fatores
comentados acima.

Do lucro liquido do exercicio, R$ 4,8 milhdes foram destinados para
Reserva Legal e Estatutaria e R$ 43,4 milhdes foram destinados ao
pagamento de dividendos e juros sobre capital préprio.

INVESTIMENTOS

Os investimentos somaram R$ 9,7 milhées em 2011, uma
reducdo de 37,3% em relagdo ao ano anterior, cuja finalidade,
foi a manutencgéo da capacidade produtiva da planta industrial,
com énfase no controle ambiental e produgéo.

O Resultado do exercicio constante das Demonstragdes Financeiras
decorreu dos esforgos continuos de redugéo de custos, através de
aperfeigoamento dos métodos de gestéo interna da sociedade.

MINERAL CRISOTILA OU AMIANTO CRISOTILA

Questao Juridica

A Companhia esclarece que a extragado, industrializagao,
utilizagdo, comercializagdo e transporte do Mineral Crisotila e
dos produtos que o contenham é regulamentada pela Lei Federal
n° 9.055/95 - Decreto n° 2.350/97 e Normas Regulamentadoras
do Ministério do Trabalho e Emprego. A competéncia para legislar
& da Uniao, conforme preceitos constitucionais.

Neste sentido, em passado recente, Leis contrarias ao amianto
aprovadas e sancionadas pelos Estados de Mato Grosso do Sul e
Sao Paulo foram consideradas inconstitucionais pelo STF - Supremo
Tribunal Federal. Recentemente, o Tribunal de Justica do Estado do
Rio Grande do Sul também decidiu pela inconstitucionalidade de Lei
de mesmo teor, que havia sido aprovada e sancionada pelo Estado,
por invadir competéncia federal.

Apesar desta decisdo do STF, os Estados de Sao Paulo, Rio de
Janeiro, Rio Grande do Sul, Pernambuco e Mato Grosso aprovaram
e sancionaram leis com a finalidade de proibir o uso de amianto
e dos produtos que o contenham. Com excegdo do Mato Grosso,
publicada recentemente e ainda nédo regulamentada, estas Leis
estdo sendo questionadas no STF, através de Agdes Diretas de
Inconstitucionalidade.

Atualmente, estdo suspensas por forga de liminares as leis dos
Estados do Rio de Janeiro e Rio Grande do Sul. No que diz respeito,

a Lei do Estado de S&o Paulo, a Companhia esclarece que no dia
04 de junho de 2008, o plenario do Supremo Tribunal Federal (STF)
apenas revogou a liminar concedida em 20 de dezembro de 2007
contra a Lei paulista, pendente, portanto, de julgamento do mérito.
Além disso, tramita na Assembleia Legislativa de Sdo Paulo, o
projeto de Lei n® 917/2009, que visa suspender os efeitos da atual
Lei criando regras de transigdo para sua aplicagdo. O projeto ja
recebeu emendas e esta pronto para ser votado.

Por fim, é importante destacar que o mérito das agdes citadas
ainda néo foi julgado, o que as colocam sub-judice e, portanto, a
proibicéo ainda ndo é definitiva. No entanto, devemos aguardar a
decisédo do Supremo Tribunal Federal, que até o presente momento
nédo se manifestou.

No dia 29 de setembro de 2011, o Supremo Tribunal Federal (STF),
julgou favoravelmente o pedido de liminar em que a Associacéo
Nacional do Transporte de Cargas e Logistica questiona, através
da ADPF 234/11, a Lei Estadual n° 12.684/2007, que proibe o
transporte do amianto crisotila e de produtos que contenham o
mineral no Estado de S&o Paulo.

Com isso, as empresas de cargas e logistica podem voltar a trafegar
pelas rodovias do Estado de Sao Paulo, transportando o amianto
crisotila e produtos que o contenham quando destinados a outro
Estado da Federagao, bem como para exportagao.

Pesquisa Cientifica

Foi Concluida uma importante pesquisa no Brasil conduzida por
médicos ligados a universidades de renome, brasileiras e do
exterior, cujo objetivo, conforme projeto coordenado pelo Conselho
Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico - CNPq, &
responder como esta a saude da populacdo que utiliza telhas de
fibrocimento de trabalhadores de mineragéo.

O resultado da pesquisa, divulgado em 25 de novembro de
2010, comprova que, em relagdo as avaliacdes da amostra dos
moradores estudados, ndo foram encontradas alteragdes clinicas,
funcionais respiratérias e tomograficas de alta resolugéo passiveis
de atribuicdo a inalagdo ambiental a fibras de asbesto.

Na avaliagdo ocupacional, ndo se identificou novas alteragdes nem
progressdo do comprometimento pleural ou intestinal nos individuos
dogrupoexpostoapés 1980, que fizeram tomografiacomputadorizada
de Alta resolugéo - TCAR nos dois estudos. A integra desta pesquisa
esta disponivel em http://www.sectec.go.gov.br.

Pesquisa FGV
Por solicitagdo da Federagdo das Industrias do Estado de Sao
Paulo - FIESP, a Fundagdo Getulio Vargas - FGV realizou uma

pesquisa sobre o papel dos produtos de amianto na cadeia da
construgao civil. Este trabalho tem como objetivo dimensionar a
importancia dos produtos da cadeia produtiva de Amianto Crisotila
na construgéo civil, tanto na sua dimensdo de renda e emprego
como em seu papel na estrutura concorrencial e na formagédo de
pregos do setor. A integra desta pesquisa encontra-se disponivel no
site da Eternit.

INFORMAGOES ADICIONAIS

Prémios

A Companhia conquistou durante o ano de 2011 os seguintes
prémios, consolidando a cada dia a forga de sua marca. Confira
abaixo a relagéo dos prémios conquistados pela SAMA em 2011:

Ambiental:
—Prémio Internacional Sécio Ambiental Chico Mendes;
—Primeiro lugar em melhores Praticas de Sustentabilidade e
Responsabilidade Social, pela Associagédo Brasileira de Recursos
Humanos - ABRH.

Social:
—Primeiro lugar em melhores Praticas de Gestéo de Pessoas, pela
Associagéo Brasileira de Recursos Humanos - ABRH;
—Primeiro lugar na Pratica de Celebrar, pela revista Epoca;
—Primeiro lugar em Gestdo de Pessoas para empresa de Grande
Porte;
—Quarta melhor empresa de pequeno e médio porte para se
trabalhar no Brasil, pela Revista Epoca;
—Primeiro lugar (Rubens Rela Filho) em empresario destaque de
RH, pelo 14° Top Of Mind Estadao de RH.
Econémico:
—Terceira empresa para se trabalhar no Centro Oeste, pela revista
Great Place To Work;

—Quarta melhor empresa em Gestdo de Pessoas, pela revista
Valor Econémico.
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todos aqueles que contribuiram para o desempenho da SAMA em
2011; e confiamos no comprometimento e dedicagdo constante
como base para a realizagdo do nosso trabalho, sempre em linha
com o desenvolvimento sustentavel do Pais.
Minagu, 30 de abril de 2012.
A Diretoria

Balangos Patrimoniais Levantados em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de reais - R$)

Nota Controladora Consolidado  PASSIVOS E PATRIMONIO Nota Controladora Consolidado
ATIVOS explicativa 31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10 LIQUIDO explicativa 31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
Circulantes Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 4 10.981 8.690 13.178 10.752 Fornecedores " 9.955 9.221 9.955 9.221
Contas a receber 5 63766 55.788 63.766 55.788 Empréstimos e financiamentos 12 36.354 19.419 36.354 19.419
Estoques 6 23269 17.570 23.269 17.570 ProvisGes e encargos sociais 13 10122 12,609 10.122 12.609
Impostos a recuperar 7 393 399 446 455  Dividendos e juros sobre o capital
Partes relacionadas (9.a) 8.665 8.512 8.665 8.512 préprio a pagar (16.bec) 13922 12550 13.922 12.550
Demais contas a receber 1.975 1.715 1.978 1.718  Impostos, taxas e contribuicdes
Total dos ativos circulantes 109.049 92.674 111.302 _ 94.795 a recolher 14 8.554  15.196 8.556  15.200
Provisao para beneficios futuros
a ex-empregados (15.d) 1.320 1.191 1.320 1.191
Demais contas a pagar 3.543 3.863 3.543 3.875
Total dos passivos circulantes 83.770 _74.049 _83.772 _74.065
Nao circulantes
Depésitos judiciais e incentivos fiscais 3.342 2.608 3.571 2.843
Impostos a recuperar 7 518 476 518 476  Nao circulantes
Imposto de renda e contribuigéo social Provisao para beneficios futuros
diferidos (17.b) 14.688 12915 14.688 12.915 a ex-empregados (15.d)  6.817 7.284 6.817 7.284
Partes relacionadas (9.a) 25.440 23.177 25440 23.177  Proviséao para riscos 18 21.937 16.092 21.939 16.094
Demais contas a receber 1.400 6.330 1.400 6.330 Remonte da mina 26 2.773 2.505 2.773 2.505
Investimento em controlada 8 2.532 2.380 - - Receitas antecipadas 227 696 228 696
Imobilizado 10 47.204 44202 47.238 44.244
Intangivel 10 1.446 1.143 1.467 1.143
Total dos ativos néo circulantes 96.570 93.231 94.322 91.128 Total dos passivos néo circulantes 31.754 _ 26.577 _31.757 _ 26.579
Patriménio liquido
Capital social (16.a) 65.100 65.100 65.100 65.100
Reserva de capital 345 342 345 303
Reservas de lucros 24.650 _19.837 _24.650 _19.876
Total do patriménio liquido 90.095 _85.279 _90.095 _ 85.279
TOTAL DOS PASSIVOS E
TOTAL DOS ATIVOS 205.619 185.905 205.624 185.923 PATRIMONIO LiQUIDO 205.619 185.905 205.624 185.923
As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras.
Demonstragées das Mutacées do Patriménio Liquido para os Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais - R$, exceto os valores por agéo)
Reserva
_ decapital _ Reservas de lucros
Nota Capital Subvencéao para Retencédo Lucros
explicativa social investimentos Estatutaria Legal delucros acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2010 65.100 342 7.02 7.025 374 - 79.866
Lucro liquido do exercicio - - - - - 54.213 54.213
Destinagéo do lucro liquido:
Apropriagao para reservas - - 2.711 2.711 9) (5.413) -
Dividendos - R$ 1,263 por agé&o em circulagéo - - - - - (44.026) (44.026)
Juros sobre o capital proprio - R$ 0,192 por agéo em circulagdo - - - - - (4.774) (4.774)
Saldos em 31 de dezembro de 2010 65.100 342 9.736 9.736 365 - 85.279
Lucro liquido do exercicio - - - - - 48.233 48.233
Destinagéo do lucro liquido:
Apropriagéo para reservas - 1 2.414 2414 (23) (4.816) -
Dividendos - R$ 1,10 por agdo em circulagdo (16.b) - - - - - (38.364) (38.364)
Juros sobre o capital proprio - R$ 1,045 por agdo em circulagdo (16.c) - - - - - (5.053) _ (5.053)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 65.100 353 12.150 12.150 342 - _90.095

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.

Notas Explicativas as Demonstragées Financeiras para

os Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010

(Em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

1. Contexto Operacional

A Sama S.A. - Mineracgdes Associadas (“Companhia”), incorporada no Brasil, na cidade de
Minagu, Estado de Goias, constituida em 10 de agosto de 1966, € uma companhia de capital
fechado, sendo sua controladora a Eternit S.A., uma companhia de capital aberto, sem
controlador, registrada no segmento especial do mercado de acdes da BM&FBOVESPA
S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, denominado Novo Mercado, sob o cédigo
de negociagéo ETER3.

A Companhia tem como objeto social a pesquisa e lavra de jazidas e minas, podendo, ainda,
explorar outros produtos minerais, o comércio em geral e, especialmente, a compra e venda
de produtos agricolas, pastoris, minerais e metais ferrosos e nao ferrosos; a produgéo de
energia hidroelétrica, promovendo o seu aproveitamento, assim como o de quedas d’agua
a que tenha ou que venha a ter direito, usando e vendendo energia que produzir; e o
gerenciamento e a disposigao de residuos de fibrocimento, podendo, igualmente, participar
em outras sociedades.

A Companhia esta capacitada com tecnologias que permitem a polivaléncia na extragéo e
no beneficiamento do minério crisotila, o qual é comercializado para os mercados interno
e externo. As reservas de minério crisotila sdo suficientes para uma producéo, nos niveis
atuais, de aproximadamente 30,3 anos.

2. Resumo das Principais Praticas Contabeis

2.1. Declaragao de conformidade

As demonstragdes financeiras da Companhia compreendem:

« As demonstragbes financeiras consolidadas preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (“International Financing Reporting Standards -
IFRSs”), emitidas pelo “International Accounting Standards Board - IASB’, e as praticas
contabeis adotadas no Brasil, identificadas como Consolidado.

» As demonstracdes financeiras individuais da controladora preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, identificadas como Controladora.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagéo

societaria brasileira e os pronunciamentos técnicos e as orientagdes e as interpretacdes

técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC.

As demonstragdes financeiras individuais apresentam a avaliagdo do investimento em

controlada pelo método de equivaléncia patrimonial, de acordo com a legislagao brasileira

vigente. Dessa forma, essas demonstragdes financeiras individuais ndo sado consideradas
como estando conforme as IFRSs, que exigem a avaliagdo desses investimentos nas
demonstragdes separadas da controladora pelo seu valor justo ou pelo custo de aquisicéo.

Como nao existe diferenca entre o patriménio liquido consolidado e o resultado consolidado

atribuiveis aos acionistas da Companhia, constantes nas demonstragdes financeiras

consolidadas preparadas de acordo com as IFRSs e as praticas contabeis adotadas no

Brasil, e o patrimoénio liquido e o resultado da Companhia, constantes nas demonstragdes

financeiras individuais preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no

Brasil, a Companhia optou por apresentar essas demonstragdes financeiras individuais e

consolidadas em um unico conjunto, lado a lado.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por

determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos, conforme

descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo histérico geralmente é baseado no valor
justo das contraprestagdes pagas em troca de ativos.

As principais praticas contabeis aplicadas na preparagdo das demonstragdes financeiras

individuais e consolidadas estédo definidas a seguir. Essas praticas foram aplicadas de modo

consistente no exercicio anterior apresentado, salvo disposigao em contrario.

2.2. Bases de consolidagao e investimentos em controlada

Nas demonstragdes financeiras individuais da Companhia, as informagdes financeiras da
controlada sdo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

Quando necessario, as demonstracdes financeiras da controlada s&o ajustadas para
adequar suas praticas contabeis aquelas estabelecidas pela Companhia. Todas as
transagdes, saldos, receitas e despesas entre a Companhia e sua controlada sdo eliminados
integralmente nas demonstragdes financeiras consolidadas.

2.3. Apuracao do resultado

A receita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida de
quaisquer estimativas de devolugdes, descontos comerciais e/ou bonificagdes concedidos
ao comprador e outras dedugdes similares.

2.3.1. Venda de produtos

A receita de venda de produtos é reconhecida quando todas as seguintes condigdes forem

satisfeitas:

« A Companbhia transferiu ao comprador os riscos e beneficios significativos relacionados a
propriedade dos produtos.

« A Companhia ndo mantém envolvimento continuado na gestéo dos produtos vendidos em
grau normalmente associado a propriedade nem controle efetivo sobre tais produtos.

« O valor da receita pode ser mensurado com confiabilidade.

« E provavel que os beneficios econémicos associados a transagao fluirdo para a Companhia.

« Os custos incorridos ou a serem incorridos relacionados a transagéo podem ser mensurados
com confiabilidade.

Mais especificamente, a receita de venda de produtos é reconhecida quando os produtos

sdo entregues e a titularidade legal é transferida.

2.3.2. Receita de juros

A receita de ativo financeiro de juros é reconhecida quando for provavel que os beneficios
econémicos futuros deverdo fluir para a Companhia e o valor da receita possa ser
mensurado com confiabilidade. A receita de juros é reconhecida pelo método linear com
base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o montante do principal em aberto, sendo
a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros
estimados durante a vida estimada do ativo financeiro em relagéo ao valor contabil liquido
inicial desse ativo.

2.4. Moeda estrangeira

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, as transagdes em moeda estrangeira, ou
seja, qualquer moeda diferente da moeda funcional de cada empresa, séo registradas de
acordo com as taxas de cambio vigentes na data de cada transacéo. No fim de cada periodo
de relatoério, os itens monetarios em moeda estrangeira sdo reconvertidos pelas taxas
vigentes no fim do exercicio. Os itens ndo monetarios registrados pelo valor justo apurado
em moeda estrangeira sao reconvertidos pelas taxas vigentes na data em que o valor justo
foi determinado. Os itens ndo monetérios que sdo mensurados pelo custo histérico em uma
moeda estrangeira devem ser convertidos, utilizando a taxa vigente da data da transagéo.

2.5. Custos de empréstimos

Os custos de empréstimos atribuiveis diretamente a aquisigdo, construgao ou produgéo de
ativos qualificaveis, os quais levam, necessariamente, um periodo de tempo substancial
para ficarem prontos para uso ou venda pretendida, sdo acrescentados ao custo de tais

ativos até a data em que estejam prontos para o uso ou a venda pretendida.
Todos os outros custos com empréstimos s&o reconhecidos no resultado do periodo em que
s&o incorridos.

2.6. Custos de aposentadoria
Os pagamentos a planos de aposentadoria de contribuicdo definida s&o reconhecidos como
despesa quando os servigcos que concedem direito a esses pagamentos s&o prestados.

2.7. Tributacao
A despesa com imposto de renda e contribuicdo social representa a soma dos impostos
correntes e diferidos.

2.7.1. Impostos correntes

A provisdo para imposto de renda e contribuigdo social estad baseada no lucro tributavel
do exercicio. O lucro tributavel difere do lucro apresentado na demonstragéo do resultado,
porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além
de excluir itens nao tributaveis ou ndo dedutiveis de forma permanente. A provisdo para
imposto de renda e contribuicdo social é calculada com base nas aliquotas vigentes no fim
do exercicio (vide nota explicativa n° 17).

2.7.2. Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos (“impostos diferidos”) séo reconhecidos
sobre as diferengas temporarias no final de cada periodo de relatério entre os saldos de ativos
e passivos reconhecidos nas demonstragdes financeiras e as bases fiscais correspondentes
usadas na apuragao do lucro tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais, quando aplicavel.
Os impostos diferidos passivos sdo geralmente reconhecidos sobre todas as diferengas
temporarias tributaveis, e os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos sobre todas as
diferengas temporarias dedutiveis, apenas quando for provavel que a empresa apresentara
lucro tributavel futuro em montante suficiente para que tais diferencgas temporarias dedutiveis
possam ser utilizadas (vide nota explicativa n°® 17).

A recuperagao do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no fim de cada periodo de
relatério e ajustada pelo montante que se espera que seja recuperado.

O imposto de renda e a contribuicdo social correntes e diferidos sdo reconhecidos como
despesa ou receita no resultado do exercicio, exceto quando estao relacionados com itens
registrados em outros resultados abrangentes, quando aplicavel.

2.8. Imobilizado

Esta demonstrado ao valor de custo, deduzido de depreciagéo e, quando aplicavel, de perda
por reducdo ao valor recuperavel acumuladas. Sao registrados como parte dos custos das
imobilizagdes em andamento os honorarios profissionais, e, no caso de ativos qualificaveis,
os custos de empréstimos sdo capitalizados até que os bens estejam concluidos. A
depreciagéo desses ativos inicia-se quando eles estdo prontos para o uso pretendido na
mesma base dos outros ativos imobilizados.

A depreciagao é reconhecida com base na vida Util estimada de cada ativo pelo método
linear, de modo que o valor do custo menos o seu valor residual apds sua vida util seja
integralmente baixado (exceto para terrenos e construgdes em andamento). A vida util
estimada, os valores residuais e os métodos de depreciagéo sdo revisados no fim de cada
periodo de relatério, e o efeito de quaisquer mudangas nas estimativas é contabilizado
prospectivamente.

Um item do imobilizado é baixado apds alienagéo ou quando ndo ha beneficios econémicos
futuros resultantes do uso continuo do ativo. Quaisquer ganhos ou perdas na venda ou
baixa de um item do imobilizado sdo determinados pela diferenga entre os valores recebidos
na venda e o valor contabil do ativo e séo reconhecidos no resultado.

2.9. Intangivel

Ativos intangiveis com vida util definida adquiridos separadamente s&o registrados ao custo,
deduzido da amortizagdo e das perdas por redugdo ao valor recuperavel acumuladas. A
amortizagéo é reconhecida linearmente com base na vida Util estimada dos ativos. A vida util
estimada e o método de amortizagdo sdo revisados no fim de cada exercicio, e o efeito de
quaisquer mudangas nas estimativas é contabilizado prospectivamente. Ativos intangiveis
com vida util indefinida adquiridos separadamente séo registrados ao custo, deduzido das
perdas por redugdo ao valor recuperavel acumuladas.

Os gastos com atividades de pesquisa sdo reconhecidos como despesa no periodo em que
sdo incorridos.

A Companhia ndo possui ativo intangivel gerado internamente.

2.10. Redugao ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis, excluindo o agio

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis e
intangiveis para determinar se ha alguma indicagédo de que tais ativos sofreram alguma
perda por redugdo ao valor recuperavel. Se houver tal indicagdo, o montante recuperavel do
ativo é estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda, se houver.

Se o montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for
menor que seu valor contabil, o valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa) é
reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por redugéo ao valor recuperavel é reconhecida
imediatamente no resultado.

2.11. Estoques

Sao apresentados pelo menor valor entre o valor de custo e o valor liquido realizavel.
Os custos dos estoques sdo determinados pelo método do custo médio. O valor liquido
realizavel corresponde ao preco de venda estimado dos estoques, deduzido de todos os
custos estimados para conclusao e custos necessarios para realizar a venda.

2.12. Provisdes

* As provisdes s&o reconhecidas para obrigacdes presentes (legal ou presumida) resultante
de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confiavel e cuja
liquidagao seja provavel.

* A provisdo para beneficios futuros a ex-empregados é contabilizada com base em
estimativa atuarial, conforme descrito na nota explicativa n° 15.

* A Companhia registra provisdo para potenciais passivos ambientais com base nas
melhores estimativas de custos de limpeza e de reparagcdo em locais ambientais
conhecidos, emprega equipe de especialistas ambientais para gerenciar todas as fases
de seus programas ambientais, usa especialistas externos, quando necessario, e segue o
Programa para Recuperacgéo de Area Degradada - PRAD, valorizando os gastos com base
em cotagdes de mercado.

2.13. Ajuste a valor presente

As contas a receber e a pagar estéo ajustadas ao seu valor presente considerando a taxa
SELIC como taxa de desconto. A constituigao de tais ajustes esta registrada como redutora
nas contas de origem, e a sua realizagdo é registrada na rubrica “Receitas financeiras” na
demonstragao do resultado.

2.14. Instrumentos financeiros
Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos quando a Companhia for parte das
disposig¢des contratuais do instrumento.

Demonstragoes do Resultado para os Exercicios findos em
31 de Dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de reais - R$)

Nota Controladora Consolidado

explicativa 31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10

Receita operacional liquida 20 304.035 310.039 304.035 310.039

Custos dos produtos vendidos 21 (159.616) (149.093) (159.616) (149.093)

Lucro bruto 144.419 160.946 144.419 160.946
Receitas (despesas) operacionais

Despesas com vendas 21 (29.481) (34.255) (29.481) (34.255)
Gerais e administrativas 21 (35.663) (38.668) (35.707) (38.697)
Remuneragéo da Administragdo (9.b) (2.260) (2.693) (2.260) (2.693)
Despesas financeiras 23 (25.440) (22.788) (25.440) (22.788)
Receitas financeiras 23 256333 21.135 25576 21.323
Outras despesas operacionais, liquidas 22 (6.843) (1.056) (6.843) (1.038)
Resultado da equivaléncia patrimonial 8 152 135 - -
(74.202) (78.190) (74.155) (78.148)
Lucro antes do imposto de renda e da
contribuigao social 70.217 82.756 70.264 82.798
Imposto de renda e contribuig¢édo social
Correntes (17.a) (24.348) (30.699) (24.395) (30.741)
Diferidos (17.a) __2.364 2.156 2.364 2.156
Lucro liquido do exercicio 48.233 _54.213 _48.233 _54.213

Nota: Nao ha outros resultados abrangentes no exercicio corrente e no exercicio anterior a
serem apresentados.

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Demonstragoes dos Fluxos de Caixa para os Exercicios findos em
31 de Dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de reais - R$)

Nota Controladora Consolidado
explicativa 31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10

Fluxo de caixa das atividades
operacionais

Lucro liquido do exercicio 48.233 54213 48.233 54.213
Ajustes para reconciliar o lucro liquido

do exercicio com o caixa liquido

gerado pelas atividades operacionais:
Resultado da equivaléncia patrimonial 8 (152) (135) - -
Depreciagéo e amortizagéo 10 3.959 7.335 4.213 7.259
Resultado na baixa de ativos

permanentes (133) (1.541) (133) (1.541)
Provisao para créditos de liquidagcao

duvidosa - 300 - 300
Provisao para riscos 18 5.845 6.903 5.845 6.903
Reversao de perdas diversas - 121 - 233
Encargos financeiros, variagdo monetaria

e variacdo cambial 560 (728) 560 (733)
Rendimento de aplicagdes financeiras (531) (454) (531) (454)
Realizacédo de despesas antecipadas - 429 - 429
Realizagdo de receitas antecipadas - (157) - (157)
Imposto de renda e contribuigao

social diferidos (17.b) _(2.364) _ (2.156) _ (2.364) _ (2.156)

55.417 64.130 55.823 64.296

(Aumento) redugéo nos ativos

operacionais:
Contas a receber 8.805 (6.371) 8.805 (6.579)
Estoques (5.700) (131)  (5.700) (264)
Impostos a recuperar (38) 1 (87) (19)
Juros recebidos 3.035 2.814 3.035 2.814
Depositos judiciais (729) (1.133) (729) (1.133)
Outros ativos (3.642) (8.212) (3.642) (8.474)
Aumento (redugéo) nos passivos

operacionais:
Fornecedores 115 3.065 115 3.085
Impostos, taxas e contribui¢cdes a recolher (6.653) 31.134 (6.655) 23.812
Provisdes e encargos sociais 2.475 2.075 2.475 2.075
Pagamento de riscos trabalhistas,

civeis e fiscais (325) (337) (325) (337)
Qutros passivos 2.934 1.923 2.762 3.820
Caixa gerado pelas atividades

operacionais 55.694 88.958 55.877 83.096
Juros pagos (594) (752) (594) (752)
Imposto de renda e contribuicao

social pagos (23.251) (25.725) (23.299) (20.310)
Caixa liquido gerado pelas atividades

operacionais 31.849 62.481 31.984 _62.034
Fluxo de caixa das atividades

de investimento
Recebimento pela venda de imobilizado 152 - 152 -
Adic¢des ao ativo imobilizado e intangivel 10 (9.227) (14.061) _ (9.227) (14.061)
Caixa liquido aplicado nas atividades

de investimento (9.075) (14.061) _ (9.075) (14.061)
Fluxo de caixa das atividades

de financiamento
Captagao de empréstimos e

financiamentos - terceiros 143.938 123.445 143.938 124.029

Amortizagéo de empréstimos e
financiamentos
Pagamento de dividendos e juros sobre o

(121.004) (133.266) (121.004) (133.266)

capital préprio (43.417) (43.505) (43.417) _(43.505)
Caixa liquido aplicado nas atividades

de financiamento (20.483) (53.326) (20.483) _(52.742)
Aumento (Reducgao) do caixa e

equivalentes de caixa 2.291 (4.906) 2.426 (4.769)
No inicio do exercicio 4 8.690 13.596 10.752  15.521
No fim do exercicio 4 10.981 8.690 _13.178 _10.752
Aumento (Reducgao) do caixa e

equivalentes de caixa 2.291 (4.906) 2.426 (4.769)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Os ativos e passivos financeiros séo inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos da
transagéo diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissdo de ativos e passivos financeiros
(exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo no resultado) sdo
acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros, se aplicavel,
apos o reconhecimento inicial. Os custos da transagao diretamente atribuiveis a aquisigdo
de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado s&o reconhecidos
imediatamente no resultado.

2.15. Empréstimos e financiamentos

Séo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no recebimento dos recursos, liquidos
dos custos de transagdo. Em seguida, passam a ser mensurados pelo custo amortizado
utilizando o método de juros efetivo, isto &, acrescido de encargos, juros e variagdes
monetdarias e cambiais, conforme previsto contratualmente, incorridos até o fim de cada
periodo de relatério, conforme demonstrado na nota explicativa n® 12. O método de juros
efetivo é utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo financeiro e alocar sua
despesa de juros pelo respectivo periodo. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta
exatamente os fluxos de caixa futuros estimados (inclusive honorarios e pontos pagos ou
recebidos que constituem parte integrante da taxa de juros efetiva, custos da transagédo e
outros prémios ou descontos) ao longo da vida estimada do passivo financeiro ou, quando
apropriado, por um periodo menor, para o reconhecimento inicial do valor contabil liquido.

2.16. Juros sobre o capital proprio

Sé&o calculados com base no nimero de agdes em circulagdo nas datas das respectivas
deliberacdes em Reunido de Diretoria e recebem o mesmo tratamento dos dividendos (vide
nota explicativa n® 16).

2.17. Normas e interpretagdes novas e revisadas ja emitidas e ainda néo adotadas

a) Normas, interpretacdes e alteragbes de normas existentes em vigor em 31 de
dezembro de 2011 e que nao tiveram impactos relevantes sobre as demonstragdes
financeiras da Companhia.

Norma
Melhorias nas IFRSs - 2010

Principais exigéncias
Alteragdo de diversos
pronunciamentos contabeis.

Data de entrada em vigor

Aplicavel a exercicios com
inicio em ou apds 1° de
janeiro de 2011.

Aplicavel a exercicios com
inicio em ou apés 1° de
julho de 2010.

Aplicavel a exercicios com
inicio em ou apéds 1° de
janeiro de 2011.

Aplicavel a exercicios com
inicio em ou apés 1° de
janeiro de 2011.

Aplicavel a exercicios com
inicio em ou apds 1° de
fevereiro de 2010.
Aplicavel a exercicios com

Alteragdes a IFRS 1 Isengéo limitada de divulgagdes
comparativas da IFRS 7 para
adotantes iniciais.

Divulgagdes de partes
relacionadas.

Alteragdes a IAS 24

Alteragdes a IFRIC 14 Pagamentos antecipados
de exigéncia minima de

financiamento.

Classificagéo dos direitos de
emissao.

Alteracdes a IAS 32

IFRIC 19 Extincéo de passivos financeiros
através de instrumentos inicio em ou apds 1° de
patrimoniais. julho de 2010.

b) Normas, interpretacdes e alteragbes de normas existentes que ainda ndo estdo em vigor
e ndo foram adotadas antecipadamente pela Companhia.

As normas e alteragdes das normas existentes a seguir foram publicadas e s&o obrigatérias
para os periodos iniciados apds 31 de dezembro de 2011. Todavia, ndo houve adogédo
antecipada dessas normas e alteragdes de normas por parte da Companhia:
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Notas Explicativas as Demonstragées Financeiras para os Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

Norma Principais exigéncias Data de entrada em vigor| Amovimentacéo do investimento na controlada, apresentado nas demonstragoes financeiras (i) Os saldos a receber referem-se a fornecimentos de matéria-prima (minério crisotila),
IFRS 9 (conforme alteradalInstrumentos financeiros Aplicavel a exercicios com individuais, é como segue: sendo essas transagdes usuais e constantes no decorrer dos anos, motivo pelo qual os
em 2010) . inri)cio em ou apos 1° de o Total referidos saldos estéo classificados em contas do ativo circulante.
janeiro de 2013 Em 1° de janeiro de 2010 2.245  (ii) Os recursos concedidos para sua controladora Eternit S.A., classificados no ativo ndo
—— — - — — Equivaléncia patrimonial 185 circulante, referem-se a contratos de mutuo sobre os quais incidem a variagéo de 100%
Alteragdes a IFRS 1 E(Iilmtma}(gao dle datas fixas p;ra Aplicavel a exerc:|,C|os1 occ:jm Em 31 de dezembro de 2010 2.380 do CDI e o prazo de amortizag3o de 24 meses, sendo os recursos destinados para fazer
adotantes pela primeira vez dasjiniclo em ou apos e| Equivaléncia patrimonial 152 face aos investimentos no ativo imobilizado da Companhia.
IFRSs. julho de 2011. Em 31 de dezembro de 2011 2.532 T ; . T ! .
—— - — — — — : ——===(iii) Dividendos e juros sobre o capital proprio liquido de imposto de renda retido na fonte a
Alterages a IFRS 7 Divulgacdes - transferéncias de|Aplicavel a exercicios com| 9- Partes Relacionadas pagar para a controladora
. ! v o ~ . .
ativos financeiros. J!E;ﬁ:?d:rgo‘?ﬁ apos 1° de| a) Saldos e transagdes da controladora com partes relaé:(l)onr;?;:?jora e Consolidado b) Remuneragéo do pessoal-chave da Administragdo
Alteracoes 2 P p 2 — " 3112111 311210 A remunerag@o dos diretores e das demais pessoas-chave da Administracdo durante o
eragdes a IAS 12 Impostos diferidos - recuperagao|Aplicavel a exercicios com . exercicio é a sequinte:
dos ativos subjacentes quando olinicio em ou apés 1° de| Saldos: . 9 ’ .
ativo é mensurado pelo modelo janeiro de 2012. Agvo tcwculanteb o Controladora e Consolidado
de valor justo de acordo com a é’{é%snasrice er: (i) 8.108 7173 31/12/111 31/12/110
- IAS .49' - - - - Precon Goias Industrial Ltda. (“Precon”) 557 1.339 Sala_nps e_honorarlos 853 620
IAS 28 (Revisada em 2011) -|Revisdo da IAS 28 para incluir|Aplicavel a exercicios com 8.665 8.512 Participagdo nos lucros 691 639
Investimentos em Coligadas|as alteragdes introduzidas pelas|inicio em ou apés 1° de| Ativo ndo circulante (matuo - Eternit S.A.) (ii) 25 440 23.177 Cratificacao 716 1.434
e Entidades com Controle({IFRSs 10, 11 e 12. janeiro de 2013. Passivo circulante: Total 2.260 2.693
Compartilhado Passivos com partes relacionadas: 10. Imobilizado e Intangivel
IAS 27 (Revisada 2011) -|Requerimentos da IAS 27 re-|Aplicavel a exercicios com Fornecedores: (iii) ) o ) Controladora
Demonstragdes Financeiras|lacionados as demonstragdes|inicio em ou apds 1° de Dividendos e juros sobre o capital proprio - Eternit S.A. 13.922 12.550 Taxa 3112111 3112110
Separadas financeiras consolidadas s&o|janeiro de 2013. Demais contas a pagar: - —
substituidos pela IFRS 10. Re- Prel Empreendimentos e Part. S/C Ltda. (“Prel”) 8 57 anual de Depreciagéao/
querimentos para demonstra- Total 13.930 12.607 depreciagao/ amortizacdo Saldo  Saldo
¢oes financeiras separadas s&o 01/01/11 a 01/01/10 a amortizagéo - % Custo _acumulada residual residual
mantidos. B 3112111 31/12/10 Imobilizado
IFRS 10 - Demonstragdes|Substituiu a IAS 27 em relagéo|Aplicavel a exercicios com T{/aemsaaagsc_)es. Terrenos L - 560 - 560 560
Financeiras Consolidadas |aos requerimentos aplicaveis|inicio em ou apés 1° de|  Eternit S.A. 80.157 79.9g7  Edificios e benfeitorias 29  13.538 (10.768)  2.770  3.754
as demonstragdes financeirasl|janeiro de 2013. Precon 11.248 9046 Maquinas e equipamentos 8,6  36.945 (34.068) 2.877  1.599
consolidadas e a SIC 12. AIFRS Total 91.405 89.233 Maquma~s de extragéo 28,4 16.360 (13.276) 3.084  2.880
10 determinou um Gnico modelo Controladora  nstalacdes 10,0 119.939 (99.660) 20.279 17.157
de consolidagdo com base em Despesas: Veiculos 20,0 4.807 (3.705) 1.102 1.278
controle, independentemente da Administrativas: Veiculos fora-de-estrada 25,0 4.103 (3.820) 283 19
natureza do investimento. Prel 669 674  Moveis e utensilios 10,0 5.729 (3.286) 2.443 2.299
IFRS 12 - Divulgagdes de|Expande os requerimentos de|Aplicavel a exercicios com Descontos concedidos: Equipamentos de informatica 20,0 2.212 (1.835) 377 394
Participagdes em  Outras|divulgagéo de investimentos nas|inicio em ou apés 1° de Eternit S.A. 3.671 3.368  Remonte da mina 2,9 1.847 (211) 1.636  1.689
Entidades entidades em que a sociedade|janeiro de 2013. Precon 388 374 Recursos minerais 53  13.387 (2.183) 11.204 11.900
possui influéncia significativa. Tg‘a' s 4.059 3.742  |obilizagdes em andamento - 589 - 589 673
IFRS 13 - Mensuragdes ao|Substitui e consolida todas as|Aplicavel a exercicios com| }5°2tas Total 220016 _ (172.812)_47.204 _44.202
Valor Justo orientagoes e requerim~entos inicio em ou apds 1° de Eternit S.A. : 2.667 2075 Intangivel
relacionados & mensuragéo ao|janeiro de 2013. Total 2.667 2.075 Softwares 20 3.608 (2.162)  1.446  1.143
valor justo contidos nos demais
pronunciamentos das IFRSs Imobilizado
em um unico pronunciamento. Equipa- Imobili-
A IFRS 13 define valor justo Edificios Maquinas Maquinas Veiculos Méveise  mentos zagoes
e orienta como determinar o e benfei- e equipa- de Insta- fora-de- uten- deinfor- Remonte Recursos em anda-
valor justo e os requerimentos Terrenos torias mentos extragdo lagbes Veiculos estrada silios matica damina minerais mento Total
de divulgagdo relacionados Custo
a mensuragéo do valor justo. Saldo em 31 de
Entretanto, ela nao introduz dezembro de 2009 560 12.924 35.336 15.526  105.157 4.783 5.965 4.280 2.089 1.847 9.088 4.703 202.258
nenhum novo requerimento nem Adicbes - R 1.634 - R - R - - R - 11.484 13.118
alteragéo com relagdo aos itens Baixas - (183) (302) (846) (82) 83)  (2.151) (70) (161) - - 2.071 (1.807)
que devem ser mensurados ao Transferéncias - 1.744 665 1.343 8.092 141 14 1.095 192 - 4.299 (17.585) -
valorjusto, os quais permanecem Saldo em 31 de
nos pronunciamentos originais. dezembro de 2010 560 14.485 37.333 16.023 113.167 4.841 3.828 5.305 2120 1.847 13.387 673 213.569
Alteragbes a IAS 19 -|Eliminagdo do enfoque do|Aplicavel a exercicios com| Adicdes - - - - 100 - - - - - - 9.127 9.227
Beneficios aos Empregados |corredor (“corridor approach”),|inicio em ou apos 1° de| Baixas - (947) (1.394) - - (283) - (117) (39) - - - (2.780)
sendo os ganhos ou as perdas|janeiro de 2013. Transferéncias - - 1.006 337 6.672 249 275 541 131 - - (9.211) -
atuariais reconhecidos como Saldo em 31 de
outros resultados abrangentes dezembro de 2011 560 13.538 36.945 16.360 119.939 4.807 4.103 5.729 2.212 1.847 13.387 589 220.016
para os planos de pensdo e Depreciacédo
o resultado para os demais Saldo em 31 de
beneficios de longo prazo, dezembro de 2009 - (10.675) (33.055) (13.731) (93.634)  (3.140)  (5.948)  (2.759)  (1.743) (106) (859) - (165.650)
quando incorridos, entre outras Adices - (102)  (2.679) (256)  (2.459) (506) (13) (307) (142) (52) (628) - (7.144)
alteracdes. Baixas - 46 - 844 83 83 2.152 60 159 - - - 3.427
Bes 2 N i icA ici Saldo em 31 de
ﬁg‘fgzg‘;?:;;’;sa; Introduz Cegistrados. nlo de que ﬁ?é'igavf,;aoixe;;}ffﬁ <%e| dezembro de 2010 - (10.731) (35734) (13.143) (96.010)  (3.563)  (3.809)  (3.006)  (1.726)  (158)  (1.487) - (169.367)
Demonstrages Financeiras |resultados abrangentes sejam|janeiro de 2013. Adicbes - (59) 1.59% (133)  (3.650) (424) an (383) (146) (53) (696) - (3.959)
segregados e totalizados entre Baixas - 22 70 - - 282 - 103 37 - - - 514
itens que s&o e os que ndo s&o Saldo em 31 de
posteriormente  reclassificados dezembfo de 2011 - (10.768) _ (34.068) _ (13.276) _ (99.660) (3.705) (3.820) (3.286) (1.835) (211) (2.183) - _(172.812)
para lucros e perdas. Valor residual
N N - - — = - Em 31 de dezembro de 2009 560 2.249 2.281 1.795 11.523 1643 17 1.521 346 1.741 8.229 4.703 36.608
Considerando as atuais operagdes da Companhia, a Administracdo ndo espera que Em 31 de dezembro de 2010 560 3.754 1.599 2.880  17.157 1.278 19 2.299 394 1.689  11.900 673  44.202
essas novas normas, interpretagoes e alteragdes tenham um efeito relevante sobre as Em 31 de dezembro de 2011 560 2.770 2.877 3.084 20279 1.102 283 2.443 377 1636 11.204 5890 47.204
demonstragdes financeiras a partir de sua adog&o. . — — -
O CPC ainda néo editou os respectivos pronunciamentos e modificagdes correlacionados Intangivel d) Conciliagao contabil do passivo
as IFRSs novas e revisadas apresentadas anteriormente. Em decorréncia do compromisso Controladora Controladora e Consolidado
de o CPC manter atualizado o conjunto de normas emitidas com base nas atualizagdes Intangivel 3112/11 31/12/10
feitas pelo IASB, é esperado que esses pronunciamentos e modificagbes sejam editados em Saldo contabil no inicio do exercicio 8.475 8.733
pelo CPC até a data de sua aplicagdo obrigatdria. Softwares andamento Total Gastos realizados no exercicio (1.446) (1.226)
3. Principais Julgamentos Contabeis e Fontes de Incerteza nas Estimativas Custo Complemento de provisdo e juros no exercicio 1.108 968
Na aplicagdo das principais praticas contabeis da Companhia descritas na nota explicativa Saldo em 31 de dezembro de 2009 2.038 - 2.038  Total 8.137 8.475
n° 2, a Administrag&o deve fazer julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores Adigdes - 943 943  Circulante 1.320 1.191
contéabeis dos ativos e passivos os quais ndo s&o facilmente obtidos de outras fontes. As Transferéncias 943 (943) - Nao Circulante 6.817 7.284
estimativas e as respectivas premissas estdo baseadas na experiéncia histérica e em outros  Saldo em 31 de dezembro de 2010 2.981 - 2.981 Total 8.137 8.475
fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas. ~ Adicoes 1" 616 627 16. Patriménio Liqui
. . . ; o N . N P . quido
As estimativas e premissas subjacentes s&o revisadas continuamente. Os efeitos Transferéncias 616 (616) *  4) Capital social
decorrentes das revisdes feitas as estimativas contabeis sdo reconhecidos no exercicio Saldo em 31 de dezembro de 2011 3.608 - 3.608 : : . . . .
em que as estimativas sdo revistas, se a revisdo afetar apenas esse exercicio ou, Amortizagao 1% capﬂal Zomal gi éi%n}&%nh@ estad}ota]mente _mt(zgrahzado, nol valor de |R$ 65.100,
também, em exercicios posteriores, se a revisdo afetar tanto o exercicio presente como Saldo em 31 de dezembro de 2009 (1.647) R (1.647) fepresentado por 34.647.445 agoes ordinarias nominativas & sem valor nominal.
exercicios futuros. Adigdes (191) - (191)  b) Dividendos . . o
Principais fontes de incerteza nas estimativas Saldo em 31 de dezembro de 2010 (1.838) - (1.838) O Estatuto Social assegura um dividendo minimo obrigatorio correspondente a %5%
A seguir sdo apresentadas as principais premissas a respeito do futuro e outras Adigdes (324) - (324) do lucro _“qU'dOOde cada exercicio, deduzido da constituicao das reservas legal de 5% e
principais origens de incerteza nas estimativas no fim de cada periodo de relatério, as Saldo em 31 de dezembro de 2011 (2.162) - (2.162) estatutéria de 5% do lucro, conforme a Lei das Sociedades por Aces. Adicionalmente, o
quais podem levar a ajustes significativos nos valores contabeis dos ativos e passivos Valor residual lucro remanescente das reservas de lucros sera totalmente distribuido aos acionistas.
no préximo exercicio. Em 31 de dezembro de 2009 391 - 391 O Estatuto Social faculta a distribuicdo de dividendos com base em balangos anuais,
3.1. Vida util dos bens do imobilizado Em 31 de dezembro de 2010 1.143 - 1.143 ~ semestrais ou intermediarios. .
Conforme descrito na nota explicativa n® 2.8., a Companhia revisa a vida util estimada dos Em 31 de dezembro de 2011 1.446 - 1.446  Os dividendos pagos ou propostos durante o exercicio foram:

bens do imobilizado anualmente no fim de cada periodo de relatdrio. Durante o exercicio Em razdo de processos judiciais, a Companhia ofereceu como garantia bens do ativo Inicio de Valor por
corrente, a Administracdo estabeleceu que a vida util de certos itens de maquinas, imobilizado no valor de custo de R$ 10.438. Evento pagamento Valor total acdo - R$
equipamentos e edificagdes deveria ser aumentada, suportada por laudos de avaliacdo 11. Fornecedores AGE de 27/03/11 31/05/11 6.691 0,192
internos e externos, considerando a manutengdo preventiva, no decorrer dos préximos i AGE de 30/06/11 29/07/11 2.904 0,223
exercicios sociais. o _ Controladora e Consolidado AGE de 30/06/11 s0/08/11 4.867 0,223
3.2, Impostlo de renda, colntnbulgao lsocm.l e loutros impostos . Mercado interno 9.977 9.245 AGE de 29/09/11 31/10/11 4.934 0,287
A Companhia reconhece ativos e passivos diferidos com base nas diferengas entre o valor - Ajuste a valor presente (22) (24) AGE de 29/09/11 30/11/11 6.113 0,287
contabil apresentado nas demonstragdes financeiras e a base tributéria dos ativos e passivos  Total 9.955 9291 AGE de 30/12/11 29/02/12 2.000 0,368
utilizando as aliquotas em vigor. A Administragio da Companhia revisa regularmente 0S {5 Emoréstimos e Financiamentos AGE de 30/12/11 30/03/12 5.000 0,368
impostos diferidos ativos em termos de possibilidade de recuperagdo, considerando o < P . AGE de 30/12/11 30/04/12 5.855 0,368
lucro histérico gerado e o lucro tributavel futuro projetado, de acordo com um estudo de C°“§fl‘7|132‘;1°1"a e C°"2?]'/':’;/‘:g Total 38.364
viabilidade técnica. . c) Juros sobre o capital proprio
3.3. Provisio para riscos Circulante: . . A diregao da Companhia podera deliberar distribuigéo de resultado na forma de pagamento
Adiantamento de Contrato de Exportag&o - ACE (*) 36.354 19.419 46 juros sobre o capital proprio, nos termos da legislagdo vigente.

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos, como descrito na
nota explicativa n° 18. Provisdes sdo constituidas para todas as contingéncias referentes

(*) Séo recursos destinados a alavancar o capital de giro, captados em dodlares norte-

Os juros sobre o capital préprio pagos durante o exercicio foram:

a processos judiciais que representam perdas provaveis e estimadas com um certo grau americanos a uma taxa cambial média de RS 1,86 e atualizados pela taxa de R$ 1,87 Inicio de Valor por
de seguranga. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias em 31 de dezembro de 2011. Taxa de captaco - PRIME megha de 3,125% a0 ano, poo e agamento Valor total acio -pR$
) Al ! ‘ ) v o P o ¥ | pag Ci
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes sendo tais adiantamentos, pelas caracteristicas da_ transagéo, venciveis em até ‘=~F | =7aamg 30/04/11 1255 0036
nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagio dos 360 dias. A Eternit S.A. ¢ avalista de parte das operagées de ACE da Companhia. AGE de 30/06/11 30/07/11 1289 0037
qonsultore; juridicos. A Administragdo da Companhia agredita que essas provisdes para 13. Provisdes e Encargos Sociais AGE de 29/09/11 29/10/11 1:255 0:036
riscos esta.10~corretamente fa;?resentadas nas demonstragdes financeiras. Controladora e Consolidado AGE de 30/12/11 31/01/12 1.254 0.036
3.4. Provisao para beneficios futuros a ex-empregados Paga- Total 5.053
O valor atual da provis&o para beneficios futuros a ex-empregados depende de uma série 31/12/10 Adicdes mentos 31/12/11 I . -
de fatores que sd@o determinados com base em calculo atuarial, que atualizam uma série  13° salario N 2563 (2.563) - 1T |mp°st_0_ de_Renda e Contrlbulf;ao Social o )
de premissas, como, por exemplo, taxa de desconto e inflag&o, entre outras, as quais estdo Férias 3.362 3.750 (3.871) 3.241 a) Reconciliagdo da despesa de imposto de renda e contribuigdo social com seus
divulgadas na nota explicativa n° 15. A mudanca em uma dessas estimativas poderia afetar  participagao nos lucros e valores nominais . . ) o o
os resultados apresentados. resultados (a) 7.544 6.986 (9.029) 5.501 A conciliagéo da;s taxas efetiva e nominal de imposto de renda e contribuicdo social é
4. Caixa e Equivalentes de Caixa Salarios - 15.889 (15.889) . conforme a seguir: .
Controladora Consolidado  Fundo de Garantia do Tempo de Controladora Consolidado
3112M1 3112110 _31M2M11 3112110  Servico - FGTS 286 2.902 (2.955) 233 , 3112111 3112110 3112111 3111210
Saldos de caixa e conta-corrente Salario-educagéo 69 637 (653) 53  Lucro antes do imposto de renda e
bancaria 2.254 391 2.260 395  Instituto Nacional do Seguro da contribuigdo social 70.217 82.756 70.264 82.798
Fundos de investimento 8.727 8.299 10.918 10.357 Social - INSS 977 9.230 (9.460) 747  Aliquota nominal - % 34 34 34 34
Total 10.981 8.690 13.178 10.752  Previdéncia privada (b) 347 2.548 (2.584) 311 Impo§to de rendq e pontribuigéo social,
No exercicio, os fundos de investimento foram remunerados por taxas médias de 103% Contribuigdo sindical 24 112 (100) 36 a aliquotas nominais i (23.874) (28.137) (23.890) (28.151)
da variagdo do Certificado de Deposito Interbancério - CDI (103% em 2010), tendo, Total 12.609 44.617 (47.104) 10.122 AJ‘;St_eS para obtengao da_fallquota
ggﬁlsﬁ:trzrenmeeﬁ ?/ZI osr:: g:rltiec;ﬂ? d;uznidnges dir:tfgrirz)cr:lgogs)rép(égltoe deRi%ia;alrzlzgthﬁ)S;iss:gsldgg (a) ACompanhia concede participagao nos lucros e resultados a seus colaboradores, sendo geertrlr\]/:ncéi(t:ggentes de diferengas
curto prazo, rapidamente conversiveis em dinheiro e sujeitos a um risco insignificante de  © valor destinado a eles calculado nos termos do acordo sindical firmado com a Companhia. - Regyitado de equivaléncia patrimonial 52 46 52 46
mudanca de valor. A seguir, os valores registrados de despesas de participagéo nos lucros e resultados: Juros sobre o capital proprio 1.718 1.623 1.718 1.623
5. Contas a Receber | Participage':? gos Doacdes e brindes (303) (1.179) (303) (1.179)
: ucros e resultados  Outros 423 (896) 392 (924)
Controladora e Consalidade 3112111 3111210  Despesa do exercicio (21.984) _ (28.543) _ (22.031) _ (28.585)
Contas a receber de clientes 66.914 58822 Controladora e consolidado 6.986 9.769 IRPJ e CSLL correntes (24.348) (30.699) (24.395) (30.741)
Ajuste a valor presente (810) (696) (b) A Companhia oferece plano de previdéncia privada para os funcionarios, administrado IRPJ e CSLL diferidos 2.364 2.156 2.364 2.156
Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa (2.338) (2.338) por uma instituigéo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN, Despesa do exercicio (21.984) (28.543) (22.031) (28.585)
Total 63.766 55.788  sem vinculo com a Companhia. O plano € denominado Plano Gerador de Beneficio Livre -  b) Composigao do ativo fiscal diferido

Composigéo do saldo de contas a receber de clientes por idade de vencimento:
Controladora e Consolidado

PGBL, com caracteristica de contribuigdo definida.
14. Impostos, Taxas e Contribuicées a Recolher

Os créditos fiscais diferidos, apresentados no ativo ndo circulante, referem-se ao imposto
de renda e a contribuigdo social sobre diferengas temporarias na apuragdo de resultado

31/12/11 31/12/10 Controladora Consolidado tributavel, conforme segue:
Valores a vencer 59.441 50.731 31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10 Controladora e Consolidado
Valores vencidos: Circulante: 31/12/11 31/12/10
Até 30 dias 3.142 3.473 Tributos sobre os lucros: Beneficios futuros a ex-empregados 2.490 2.604
Entre 31 e 60 dias 255 656 Imposto de Renda Pessoa Provisé&o para riscos 7.459 5.472
Acima de 60 dias 4.076 3.962 Juridica - IRPJ 3.003 8.428 3.003 8.428  Provisao para perdas no recebimento de créditos 2.994 2.994
Total 66.914 58.822 Contribuigao Social sobre o Provisdo para participagéo nos lucros e resultados 1.447 1411
Movimentacéo da proviséo para créditos de liquidagao duvidosa: Lucro Liquido - CSLL 392 1.496 394 1.498  Outras provisdes 298 434
Controladora e Consolidado  Demais tributos: Total 14.688 12.915
31/12/111 31/12/10 ICMS 1.715 1.891 1.715 1.891  c¢) Diferengas temporarias
Saldo inicial (2.338) (2.038) Contribuigdo para o Financiamento Estima-se que o saldo do ativo ndo circulante, referente aos impostos diferidos decorrentes
Adigao - (300) da Seguridade Social - COFINS 1.403 1.388 1.403 1.388  das diferengas temporarias, sera realizado conforme segue:
Saldo final (2.338) (2.338) Programa de Integracéo Social - PIS 304 301 304 301 Controladora
6. Estoques IRRF 437 502 437 502 e Consolidado
Controladora e Consolidado Compensagao Financeira pela Exploragao 31/12/11
Controladora e Consolidado de Recursos Minerais - CFEM 1.169 1.097 1.169 1.097 2012 1.896
31/12111 31/12/10 Outros 131 93 131 95 2013 449
Produtos acabados 10.862 6.734  Total 8.554 15.196 8.556 15.200 2014 449
Produtos em elaboragédo 1.553 1.976 45 Pprovisio cai 2015 a 2021 11.894
e = . para Beneficios Futuros a Ex-Empregados —_ e
_l\r/I;t:Irlms auxiliares ;gggg 132?8 A Companhia, com base em laudo atuarial para a data-base 31 de dezembro de 2011, Total L . o ___ 14688
7. Impostos a Recuperar : : preparado por empresa especializada independente, contabilizou uma provisdo para fazer A estimativa da realizagéo do saldo de impostos diferidos decorrentes das diferencas
- imp P ) a face a beneficios futuros de salde (assisténcia médica e exames laboratoriais) aos teémporarias, em 31 de dezembro de 2011, pode apresentar alteracées, pois grande parte
31/12111Contgczllﬁlc;7;g 31/12/11C°ns3?1l/|$§/(1ig ex-empregados. delas esta sujeita a decisoes judiciais sobre as quais a Companhia ndo detem controle,
Circulante: a) Principais premissas atuariais utilizadas para a determinagdo do valor presente tampoulco ~sabe prever quando haverd a deu;ao em lult|ma '"St"’!”"'a' - o
Imposto sobre Circulagao de dos beneficios Feferentes a0 dscomponho dat Gsonomias brasieira & Interaciondl. Mutuagae de faxas do
IMerc?dgrias egegi%9§ -ICMS 387 392 387 392 Con;?,lla;/’%ra e Con%ﬂl;:l;ﬂg cambio, volume de vendas, pregos de venda e aliquotas de im_poétos, entre outros, que
?ggfeo_ ”gR'_gn a Retido na 6 5 59 60 Taxa anual de juro atuarial real 5 6% 6 2% podem apresentar variagbes em relagéo aos dados e vgls;res reais. o
Outros - 2 - 3 Taxaanual real de evolugdo dos custos médicos 1,0% 1,5% ?%mto, olresultadto dg )mpgsto dAet[enqa S da coqtnbwgaots%mf’l decozjre naéo $6 do lucro
Total 393 399 446 455 Taxa anual de inflag3o projetada 5.2% 4,5% d” du ?’ve., mgs dam em f existencia de recgltas nao tri ‘IJ aveis, | as h esptesasl nao
NEo circulante: Tabua de mortalidade geral GAMS3 GAMS3 I'e _Lélvglsg e |Vﬁ(sas Olcli ras varlgve}s, natt) eéus e udma cct’)rre ag;a‘g relevante eln re o lucro
ICMS 518 476 518 476 b) Avaliagdo atuarial iquido da Companhia e a despesa do imposto de renda e da contribuigdo social.
Total 911 875 964 931 Controladora e Consolidado  18. Proviséo para Riscos

8. Investimento em Controlada 31/12/11 31/12/10 A Companhia possui diversos processos judiciais de natureza civel, trabalhista e tributaria
A seguir, so apresentados os detalhes da controlada da Companhia no encerramento do  Numero de participantes 217 220 que se encontram em discussédo em diferentes esferas judiciais.
exercicio: Valor presente das obrigagdes no inicio do exercicio 9.426 9.720 A proviséo para riscos foi constituida para os processos cuja probabilidade de perda foi
Participagéo e capital  Juros sobre a obrigagdo atuarial 977 932  avaliada como provavel, com base na andlise individual dos respectivos processos feita
votante detidos - %  Gastos realizados no exercicio (1.446) (1.226) pelos consultores juridicos da Companhia.
Controlada § __ 31/12/11 31/12/10  valor presente das obrigagées no fim do exercicio 8.957 9.426 A Administragdo da Companhia acredita que a provisdo para riscos constituida ¢ suficiente
Engedis Distribuigéo Ltda. (‘Engedis”) 99,94 99,94 para cobrir as eventuais perdas com os processos judiciais, conforme apresentado a seguir:

c) Amortizacdo dos ganhos atuariais
Controladora e Consolidado

Controladora Consolidado

Resumo das principais informagdes da controlada: 31/112/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
Controlada Localizacédo Atividade principal Perdas atuariais ndo reconhecidas 1.035 2.663  Processos trabalhistas 6.780 6.511 6.782 6.513
Engedis Minagu/GO  N&o possui atividade econémica, exceto aluguel,  Corredor - 10% do valor presente das obrigagoes (896) (943) Processos civeis e tributarios 15.1567 9.581 15.157 9.581
e rendimento de aplica¢des financeiras.  Servigo médico futuro esperado (em anos) 15,42 16,42  Total 21.937 16.092 21.939 16.094
Continua...
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SAMA S.A. - Mineracoes Associadas

CNPJ/MF ne 15.104.599/0001-80

Notas Explicativas as Demonstragées Financeiras para os Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

A movimentag&o na provisdo para riscos € apresentada a seguir:

Controladora
Adicoes Reversoes
600

31/12/11
6.780
(3.163) 15.157
(3.494) 21.937
Consolidado
Reversdes 31/12/11
331 6.782

31/12/10
Processos trabalhistas 6.511
Processos civeis e tributarios
Total

9.5681
16.092

8.739
9.339

31/12/10 Adicoes
Processos trabalhistas 6.513 600 )
Processos civeis e tributarios 9.58 8.739 (3.163) 15.157
Total 16.094 9.339 (3.494) 21.939
A Companhia efetua, quando necessario, depdsitos judiciais ndo vinculados a provisdo para
riscos, classificados em rubrica especifica do ativo néo circulante.
A provisdo para riscos trabalhistas refere-se a agdes indenizatérias, acidente de trabalho e
reclamacdes trabalhistas, consideradas pelos consultores juridicos como perda provavel.
Em 31 de dezembro 2011, a Companhia mantinha em andamento ag¢des civis publicas sobre
questdes de natureza ambiental e de saude movidas pelos Ministérios Publico Estadual e
Federal do Estado da Bahia, na Comarca de Vitéria da Conquista, cujas avaliagdes dos
consultores juridicos quanto a probabilidade de perda foram consideradas como possiveis.
Também possuia agdo popular na Comarca de Pogdes - BA que esté relacionada as agdes
civis publicas mencionadas.
Na mesma data, a Companhia mantinha em andamento uma agdo de improbidade
administrativa em que se discutiam questdes relacionadas a CFEM, bem como agédo
anulatoria e uma execucao fiscal da mesma natureza.
Também possuia uma agéo civil publica e uma acéo popular, ambas relacionadas a alienagao
pelo Estado de Goias de uma érea de terra.
Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2011 existiam outras reclamagdes trabalhistas,
processos civeis, tributarios e administrativos contra a Companhia, para os quais os
consultores juridicos classificam a possibilidade de perda como possivel, no montante
de R$ 389 (R$ 600 em 2010); portanto, ndo foi registrada nenhuma provisdo para essas
reclamacdes trabalhistas e processos civeis, tributarios e administrativos.

19. Plano de Suplementagao de Aposentadoria
A Companhia mantém contratado um plano de previdéncia complementar aberto com uma
entidade financeira devidamente autorizada. O plano foi contratado com o objetivo principal
de suplementar a aposentadoria e pensao dos colaboradores e executivos. A contribuicéo &
destinada a todos os colaboradores e administradores na modalidade PGBL, na modalidade
de contribuicdo definida. As contribuicbes sdo realizadas pela Companhia e pelos
participantes, seguindo percentuais preestabelecidos, de acordo com faixas progressivas
de contribuig&o.

Controladora e Consolidado

31/12/11 31/12/10

Contribuicbes efetuadas 1.698 1.500

20. Receita Operacional Liquida

Controladora e Consolidado
31/12/11 31/12/10
264.450 262.275
103.620 111.268

(3.123) (2.898)
(60.912) (60.606)
304.035 310.039

Receita bruta de vendas - mercado interno
Receita bruta de vendas - mercado externo
(-) Ajuste a valor presente

Impostos incidentes sobre as vendas

Total

21. Informagdes sobre a Natureza das Despesas
A Companhia apresentou a demonstragdo do resultado utilizando uma classificagdo das
despesas com base na sua fungdo. As informagdes sobre a natureza dessas despesas
reconhecidas na demonstragéo do resultado sdo apresentadas a seguir:

Controladora
31112111 31/12/10
(159.616)  (149.093)

(29.481) (34.255)
(37.923) (41.361)
(227.020) _(224.709)

Consolidado
31/12/10
(149.093)
(34.255)
(41.390)
(224.738)

31112/11

(159.616)
(29.481)
(37.967)

(227.064)

Custo dos produtos vendidos
Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas
Total

Classificados como:

Matéria-prima consumida

Despesas com pessoal e encargos
Materiais, energia elétrica e servicos
Despesas variaveis de vendas
Depreciagédo e amortizagdo
Servigos de terceiros

Comissdes sobre vendas
Contribuicédo para entidades de classe
Propaganda e publicidade

Impostos e taxas

Outras

Total

22. Outras Despesas Operacionais, Liquidas
Controladora
3112111 31/12/10

. (33.276)
(227.064) _(224.738)

Consolidado
31/12/10

31/12/11

Outras receitas operacionais:
Receitas eventuais

Aluguéis

Vendas de bens do imobilizado
Outras vendas

559
460
152
198
1.369

5.638
419
1.688
200
7.945

559
481
152
198
1.390

5.638
439
1.688
200
7.965

Outras despesas operacionais:
Provisao para riscos

Provisao para beneficios futuros a
ex-empregados

Impostos sobre outras vendas
Custo da baixa do imobilizado
Outras

(5.845

) (6.754
(977)
)

) (5.845
(932)
)

) (6.754
(977)
)

)
(932)
)

Total
23. Receitas (Despesas) Financeiras

(6.843) (1.056) (6.843) (1.038)

Consolidado
31/12/10

Controladora
31/12/11 31/12/10

31/12/11

Despesas financeiras:

Variagdo cambial passiva

Descontos concedidos

Juros passivos

Imposto sobre Operagdes
Financeiras - IOF

Despesas bancarias

(18.788)
(5.753)
(594)

(177)
(128)
(25.440)

(16.871

) (18.788
(4.991;

(5.7533
(594)

(77)
(128)
(25.440)

(16.871
(4.991
(752

(102)
(72)
(22.788)

(22.788)

Aos Acionistas e Administradores da

SAMA S.A. - Mineragées Associadas

Minagu - GO

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Sama S.A. -
Mineragdes Associadas (“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado,
respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as
respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdées do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragdo sobre as demonstracoes financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo
das demonstracdes financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (“International Financing Reporting Standards -
IFRSs”), emitidas pelo “International Accounting Standards Board - IASB’, e de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragéo dessas demonstracdes financeiras
livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de

Consolidado
31/12/10

Controladora

31/12/11 31/12/10 31/12/11

Receitas financeiras:

Variagdes cambiais ativas

Juros ativos recebidos

Juros sobre mutuo

Rendimentos de aplicagdes financeiras
Variagdes monetarias ativas

Outras

18.960
3.035
2.667 2.075

531 454

41 13

99 96
25.333 21.135

107 (1.653)

15.683
2.814

18.960
3.035
2.667

773

41
100
25.576

136

15.683
2.814

Receitas (despesas) financeiras,
liquidas
24. Cobertura de Seguros
Os seguros mantidos pela Companhia contra eventuais riscos estéo relacionados a seguir:
Valor da
_cobertura

(1.465)

Modalidade
Riscos de engenharia, operacionais e de
responsabilidade civil geral e lucros cessantes

25. Instrumentos Financeiros

a) Consideragoes gerais

A Companhia contrata operagdes financeiras envolvendo instrumentos financeiros, todos
registrados em contas patrimoniais, que se destinam a atender as suas necessidades
operacionais e financeiras. Sao contratados aplicagbes financeiras, empréstimos,
financiamentos e contratos de cambio.

A administragdo e a gestdo desses instrumentos financeiros sdo realizadas por meio de
politicas, definicdo de estratégias e estabelecimento de sistemas de controle, devidamente
monitorados pela Administragdo da Companhia, visando maximizar a rentabilidade do negécio
para o acionista, bem como estabelecer o equilibrio entre capital de terceiros e capital proprio.
Os ativos financeiros mantidos pela Companhia s&o classificados sob as seguintes categorias:
(i) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Séao ativos financeiros mantidos para negociacéo, quando sdo adquiridos para esse fim,
principalmente no curto prazo, e sdo mensurados ao valor justo no fim de cada periodo
de relatério, sendo as variagdes reconhecidas no resultado. Os ativos dessa categoria sdo
classificados no ativo circulante. Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, a Companhia ndo
possuia ativos financeiros registrados nas demonstrag¢des financeiras sob essa classificagéo.
(ii) Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Compreendem investimentos em determinados ativos financeiros classificados no momento
inicial da contratacdo, para serem levados até a data de vencimento, os quais sao
mensurados ao custo amortizado pelo método de taxa de juros efetiva.

(iii) Ativos financeiros disponiveis para venda

Quando aplicavel, sdo incluidos nessa classificagédo os ativos financeiros ndo derivativos,
que sejam designados como disponiveis para venda ou ndo sejam classificados como:
(1) empréstimos e recebiveis; (2) investimentos mantidos até o vencimento; ou (3) ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado. Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, a
Companhia ndo possuia ativos financeiros registrados nas demonstragdes financeiras sob
essa classificagao.

(iv) Empréstimos e recebiveis

Sao incluidos nessa classificagédo os ativos financeiros nao derivativos com recebimentos
fixos ou determinaveis, que ndo séo cotados em um mercado ativo.

Sé&o registrados no ativo circulante, exceto, nos casos aplicaveis, aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses apds o fim de cada periodo de relatério, os quais sdo
classificados como ativo nao circulante.

Os passivos financeiros mantidos pela Companhia sdo classificados sob as seguintes
categorias:

(i) Passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Séao classificados como ao valor justo por meio do resultado quando sdo mantidos para
negociagao ou designados ao valor justo por meio do resultado.

(ii) Outros passivos financeiros

Sao mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos e compreendem
saldos a pagar a fornecedores nacionais e estrangeiros.

Aplicagoes financeiras

A politica de aplicagdes financeiras estabelecida pela Administracédo elege as instituicoes
financeiras com as quais as operagdes podem ser realizadas, além de definir limites quanto
aos valores a serem aplicados em cada uma delas.

Na sua totalidade, as aplicagdes financeiras sdo denominadas em moeda nacional e sdo
corrigidos pelo CDI pés-fixado.

Contratos de cambio

(i) Riscos cambiais

A Companhia realiza operagdes de contratos de cambio visando a protegao de sua exposigao
a variacdo da cotagcdo de moedas, decorrente das vendas de produtos acabados para o
mercado externo.

(ii) Riscos de taxa de juros

A Companhia tem como politica manter os indexadores de suas exposi¢des as taxas de
juros ativas e passivas atreladas a taxas pds-fixadas.

A Companhia nédo operou com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2011 e de 2010.

b) Exposi¢ao cambial

Em 31 de dezembro de 2011, os principais grupos de contas atrelados a moeda estrangeira,
preponderantemente indexados ao dolar norte-americano, e relacionados a Companhia séo
conforme segue:

Bens cobertos
Edificios, instalagdes,
equipamentos e outros

130.000

Controladora e Cotagédo em
Consolidado 3112111
31/12/11 31/12/10 (US$ 1,00 = R$)
Clientes no mercado externo (i) . 38.074 1,8751
ACE (ii) 1,8751
Comissdes no exterior 1,8751
Fretes internacionais 1,8751

Total __18.067

(i) Valores a receber de clientes no exterior pela venda de minério crisotila.

(iiy A Companhia tem como pratica descontar os contratos de exportagdo sempre que a
cotagdo do dolar norte-americano se mostra favoravel para esse tipo de operagéo,
minimizando riscos de perdas com a variagdo cambial.

c) Exposicao a taxa de juros

O risco de taxa de juros decorre de aplicagdes financeiras, empréstimos e financiamentos.

Os instrumentos financeiros emitidos a taxas variaveis expdem a Companhia ao risco de

fluxos de caixa associado a taxa de juros. Os instrumentos financeiros emitidos as taxas

prefixadas expdem a Companhia ao risco de valor justo associado a taxa de juros.

AAdministragdo da Companhia tem como politica manter os indexadores de suas exposigoes

a taxas de juros ativas e passivas atrelados a taxas pés-fixadas. As aplicacdes financeiras

sdo corrigidas pelo CDI e os empréstimos e financiamentos sdo corrigidos pela Taxa de

Juros de Longo Prazo - TJLP, CDI e taxas prefixadas, conforme contratos firmados com as

instituicdes financeiras.

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracées Financeiras

exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estéo livres
de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengédo de
evidéncia a respeito dos valores e das divulgacdes apresentados nas demonstragcdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagédo das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que
sdo apropriados as circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a
eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagéo
da adequacdo das praticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Opiniao sobre as demonstragées financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragées financeiras individuais anteriormente referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial
e financeira da Sama S.A. - Mineragdes Associadas em 31 de dezembro de 2011,

A Administragdo da Companhia entende como baixo o risco de grandes variagdes no CDI

e na TJLP nos préximos 12 meses, levando em conta a estabilidade promovida pela atual

politica monetaria conduzida pelo Governo Federal, bem como diante do histérico de

aumentos promovidos na taxa basica de juros da economia brasileira nos ultimos anos.

Dessa forma, ndo tem contratado derivativos para proteger esse risco.

As exposigdes ativas (passivas) a taxa de juros estdo demonstradas a seguir:

Controladora Consolidado

31/112/11 31/12/10 31/12/10

31/12/11

Ativo:

Aplicagdes financeiras
Passivo:

ACE
Total

d) Anaélise de sensibilidade
O saldo a receber pelas exportagdes sera totalmente liquidado em até 90 dias. A partir da
taxa de cambio de 31 de dezembro de 2011 (R$ 1,8751 por US$1,00), foram estimados
quais seriam os ajustes das contas a receber, ACE, comissdes e fretes a pagar para trés
cenarios de dolar norte-americano em relacado a taxa de 31 de dezembro de 2011.
Considerando o comportamento das variagdes do cambio para as datas e os cendrios
mencionados, a Administragcdo estima que a Companhia incorra nos seguintes resultados
com seus impactos nas demonstracdes financeiras:

Variagdo - % Valorizagédo - R$
2 6

25 2,3439
50 2,8127

8.727

(36.354)
(27.627)

8.299

(19.419)
(11.120)

10.918

(36.354)
(25.436)

10.357

(19.419)
(9.062)

Ganhos ou
perdas - R$
135

1.693

3.385

Cenario
Provavel
Possivel
Remoto

e) Risco de crédito

As vendas da Companhia sédo efetuadas para um grande nimero de clientes e esse risco é
administrado por meio de um rigoroso processo de concessao de crédito. O resultado dessa
gestao esta refletido na rubrica “Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa” conforme
demonstrado na nota explicativa n°® 5.

A Companhia estd sujeita também a riscos de crédito relacionados aos instrumentos
financeiros contratados na gestdo de seus negdcios. A Administracdo da Companhia
considera baixo o risco de ndo liquidagdo das operagdes que mantém em instituigdes
financeiras sediadas no Brasil.

f) Valor justo dos instrumentos financeiros

A Administragdo considera que os valores contabeis dos demais ativos financeiros e
passivos financeiros reconhecidos nas demonstragdes financeiras se aproximam dos seus
valores justos:

Desvalorizagdo - R$
1,8376

1.4063
0,9376

Controladora
31/12/10

Valor
justo

31/12/11
Valor
justo

Valor
contabil

Valor
contabil

Ativos financeiros:
Empréstimos e recebiveis:
Contas a receber
Partes relacionadas
Ao valor justo por meio do resultado
Total
Passivos financeiros:
Mantidos ao custo amortizado:
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Partes relacionadas 13.929
Total 60.238
26. Ambiente e Recursos Minerais (Controladora)
Ambiente
A industria de mineragéo no Brasil esta sujeita aos controles governamentais para impedir
os riscos potenciais ao meio ambiente, resultante da extracdo mineral.
Conforme o Decreto n° 97.632/89, é exigida a implementagao de projetos de mineragao,
detalhando o programa de recuperagdo ambiental e o impacto ao meio ambiente. A
Companhia segue o PRAD, homologado pelas autoridades brasileiras e com cronograma
para recuperagdo da area na qual a mina esta localizada, apds a exaustdo dos recursos
minerais.
De acordo com o PRAD, a Companhia esta apta para extrair e processar o minério crisotila.
Segundo o projeto inicial, a extragédo e o processamento do minério crisotila devem cessar
no ano 2042, quando sera colocado em pratica o projeto para demoligdes, indenizagbes e
recuperagdo da area degradada.
No fim de cada periodo de relatério, a Companhia registra a obrigagdo com a recuperagéo
ambiental, na mesma proporgéo da extracdo do minério crisotila, de acordo com o seu valor
justo, conforme os critérios a seguir:
Taxa de desconto
Taxa de inflagao de longo prazo
Valor presente dos desembolsos esperados
Ano
2042
2043
2044
2045 a 2049 405 368
Total 2.773 2.505
Considerando o acordo celebrado com o PRAD, a recuperagao ambiental da mina ocorrera
entre 2042 e 2049.
O valor total de despesas reconhecidas com recuperagado ambiental da mina em 2011 foi
de R$ 268 (R$ 242 em 2010), calculado com base na produgéo atual de minério crisotila.
Recursos minerais
As informacdes sobre os recursos minerais (asbesto de crisotila), que sdo explorados e
transformados pela Companhia, sdo conforme segue:

63.766
34.105

1.389
99.260

63.766
34.105

1.389
99.260

55.788
31.689

1.389
88.866

55.788
31.689

1.389
88.866

9.955
36.354

9.955
36.354
13.929
60.238

9.221
19.419
12.607
41.247

9.221
19.419
12.607
41.247

9,08% a.a.
4,50% a.a.

31/12/11
1.002
889

477

31/12/11
905

803
429

31/12/11
8.767.212 t
306.320 t
30,3 anos

31/12/10
9.073.532 t
302.257 t
30,0 anos

Recursos minerais

Producéo anual

Vida util estimada da mina

27. Aprovacao das Demonstragées Financeiras
As demonstragdes financeiras foram aprovadas e autorizadas para publicacdo pelos
acionistas em 30 de abril de 2012.

Diretoria
Elio Antonio Martins
Rubens Rela Filho

Ailton Rodrigues Alves
Contador
CRC-GO 014951

o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstragoes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas anteriormente referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e
financeira consolidada da Sama S.A. - Mineragdes Associadas em 31 de dezembro de 2011,
o desempenho consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa consolidados para
o exercicio findo naquela data, de acordo com as IFRSs emitidas pelo IASB e as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa n° 2, as demonstragdes financeiras individuais foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Companhia,
essas praticas diferem das IFRSs, aplicaveis as demonstragdes financeiras separadas,
somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas, coligadas e
controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto para fins de
IFRSs seria custo ou valor justo.

Séo Paulo, 30 de abril de 2012

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRC n° 2 SP 011609/0-8

Reynaldo Awad Saad

Contador

CRC n° 1 SP 215056/0-1 S/GO

Deloitte.

Q)efran

11 3885.9696
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